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eingetragen beim
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2020
31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 8.584.430,88 o 9.315
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 48.009.672,78 25.432
56.594.103,66 34.747
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 o 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 10.676.343,06 o 7.829
b) andere Forderungen 22.601.908,79 22.502
33.278.251,85 30.331
4. Forderungen an Kunden 820.284.675,86 756.767
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 510.574.497,32 EUR ( 469.104 )
Kommunalkredite 22.773.627,48 EUR ( 23.307 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0 )
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 32.761.346,89 o 50.342
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 32.761.346,89 EUR ( 50.342 )
bb) von anderen Emittenten 90.707.500,46 91.749
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 20.543.052,26 EUR ( 21613 )
123.468.847,35 o 142.091
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 74
Nennbetrag 0,00 EUR ( 73)
123.468.847,35 142.165
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 146.721.806,63 133.307
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 18.694.675,78 18.702
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 379.706,58 EUR ( 380 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermégen 2.455.000,00 0
darunter:
Treuhandkredite 2.455.000,00 EUR ( 0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 41.853,94 o 45
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
41.853,94 45
12. Sachanlagen 10.612.382,18 11.252
13. Sonstige Vermogensgegenstinde 10.386.392,23 12.461
14. Rechnungsabgrenzungsposten 12.439,47 20
Summe der Aktiva 1.222.550.428,95 1.139.796




Passivseite

31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 o 0o
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 140.941.891,52 112.405
140.941.891,52 112.405
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 168.906.870,67 o 195.152
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 650.572,87 791
169.557.443,54 o 195.943
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 752.517.424,92 o 667.834
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 789.315,68 5.920
753.306.740,60 673.754
922.864.184,14 869.697
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 o 1.055
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 1.055
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.455.000,00 0
darunter:
Treuhandkredite 2.455.000,00 EUR ( 0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 255.742,36 446
6. Rechnungsabgrenzungsposten 101.203,63 139
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 10.060.117,00 o 11.741
b) Steuerriickstellungen 260.711,62 o 994
c) andere Riickstellungen 4.281.578,68 5.335
14.602.407,30 18.069
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR C 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 86.241.000,00 83.300
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o [V
b) Kapitalriicklage 0,00 o 0o
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 54.786.000,00 o 54.385
54.786.000,00 o 54.385
d) Bilanzgewinn 303.000,00 300
55.089.000,00 54.685
Summe der Passiva 1.222.550.428,95 1.139.796
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 41.296.223,30 o 40.198
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
41.296.223,30 40.198
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0o
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 73.054.156,03 51.303

73.054.156,03 51.303




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

25,
26.

27.

28.

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Ruiickstellungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fithrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Aufzinsung von Ruickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung

von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

EUR

16.686.514,97

8.285,53 EUR

633.299,66

548.062,23 EUR

312,90 EUR

24.326,04 EUR

10.358.845,57

2.995.853,98

977.316,16 EUR

857.499,16 EUR

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Rucklagen

Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2019

EUR EUR TEUR
B 16.816
( 135 )
731
17.319.814,63 B 17.546
1.954.001,75 3.064
( 188 )
I }
15.365.812,88 14.483
1.768.790,32 B 1788
252.444,88 B 785
0,00 0
2.021.235,20 2572
0,00 0
8.321.581,38 B 8111
207.842,23 216
8.113.739,15 7.894
0,00 0
2.974.837,69 1.158
( 25 )
28.475.624,92 26.107
B 10.011
3.312
( 1.285 )
13.354.699,55 B 13323
4.700.147,10 5.062
18.054.846,65 18.385
792.103,11 772
1.419.064,19 2.275
( 1.252 )
3.222.533,55 B 0
0,00 1.318
3.222.533,55 1.318
7.000,00 B 862
0,00 0
7.000,00 862
0,00 0
2.941.000,00 2.800
2.039.077,42 2.333
0,00 B 0
0,00 0
0,00 0
1.601.727,21 B 1.763
33.350,21 170
1.635.077,42 1.934
404.000,00 399
0,00 0
404.000,00 399
0,00 B 0
0,00 B 0
0,00 0
404.000,00 399
101.000,00 B 99
0,00 B 0
101.000,00 99
303.000,00 300




ANHANG

Der Jahresabschluss wurde nach den fur Kreditinstitute geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Formblattern. Die Bilanz wurde unter teilweiser
Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

In Ausiibung des Wahlrechtes nach § 11 Satz 3 RechKredV enthalten die zu Posten oder Unterposten
der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrége keine anteiligen Zinsen. Das jeweilige Wahlrecht
zur Aufrechnung gemaf § 340f Abs. 3 HGB und § 340c Abs. 2 HGB wurde in Anspruch genommen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung der Vermédgensgegenstdnde und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschliel3lich Schuldscheindarlehen) haben wir zum
Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Laufzeit
bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fur akute Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwartenden Ausfalls
Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuRerdem haben wir Pauschalwertberichtigungen auf den
latent gefahrdeten Forderungsbestand gebildet. Aufgrund der besonderen Risiken aus der Covid-19-
Pandemie haben wir erstmals zum besseren Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
anstelle einer vergangenheitsorientierten eine zukunftsorientierte Bewertungsmethode angewandt.
Dabei haben wir in Anlehnung an die interne Risikosteuerung den erwarteten Verlust der kommenden
12 Monate verwendet. Das ausgewiesene Jahresergebnis fiel durch die Anderung der
Bewertungsmethode (inkl. der neu gebildeten Rickstellungen fur vorhersehbare, noch nicht individuell
konkretisierte Adressenausfallrisiken) um 651 TEUR niedriger aus.

Soweit unsere Kunden im Rahmen von Covid 19 das gesetzliche Moratorium nach Art. 240 § 3 EGBGB
in Anspruch genommen haben, verléngert sich die Laufzeit des Darlehens um den Stundungszeitraum.
Die zum Bilanzstichtag gestundeten Zinsen weisen wir unter Aktiva Posten 4 ,Forderungen an Kunden*
aus. Die fur das Jahr 2020 mit dem Kunden vertraglich vereinbarten Zinsen haben wir vollstandig als
Zinsertrag vereinnahmt.

Wertpapiere

Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren
Anschaffungskosten bzw. mit den niedrigeren Boérsenkursen oder den niedrigeren beizulegenden
Werten bewertet. Bei den Wertpapieren des Anlagebestands werden im Hinblick auf die
Dauerbesitzabsicht nur Abschreibungen vorgenommen, soweit es sich voraussichtlich um eine
dauernde Wertminderung handelt.

Fur die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die
Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines
liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. In den Fallen, in denen wir insoweit nicht von



einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von gerechneten Kursen des
kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater
Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Anteile an einem Investmentvermdgen werden, soweit kein Borsen- oder Marktpreis vorliegt, mit dem
Rucknahmepreis ggf. abziglich Rickgabeabschlag/llliquiditatsabschlag bzw. dem Nettovermégenswert
bewertet.

Beteiligungen

Beteiligungen werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder zum
niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande werden mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bilanziert. In 2008 erfolgte bei neu
erworbenen beweglichen Vermégensgegenstéanden der Wechsel von der degressiven auf die lineare
Abschreibung auf der Grundlage der von der Finanzverwaltung veréffentlichten AfA-Tabellen. Bis 2009
erworbene oder selbst erstellte Gebaude werden planmafig mit den héchsten steuerlich zulassigen
Satzen abgeschrieben. Ab 2010 angeschaffte oder selbst erstellte Gebaude werden linear tber eine
Nutzungsdauer von 30 bis 50 Jahren abgeschrieben. Liegt der nach vorstehenden Grundsatzen
ermittelte Wert von Vermoégensgegenstdnden Uber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag
beizulegen ist und handelt es sich dabei um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wird dem
durch auRerplanmaRige Abschreibungen Rechnung getragen. Geringwertige Vermégensgegensténde,
deren Anschaffungskosten 250 Euro ohne Umsatzsteuer nicht Ubersteigen, werden im Jahr der
Anschaffung sofort als Aufwand erfasst.

Die in der Vergangenheit vorgenommenen steuerlichen Abschreibungen i.S.d. § 254 HGB a.F. werden
vollstandig fortgefuhrt.

Fur geringwertige immaterielle Vermégensgegenstande und fur geringwertige Vermégensgegenstande
des Sachanlagevermégens von Uber 250 Euro bis einschlie3lich 1.000 Euro jeweils ohne Umsatzsteuer
wird ein Sammelposten gebildet. Dieser wird linear ber funf Jahre abgeschrieben.

Sonstige Vermégensgegenstinde
Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu

Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Unter den sonstigen Vermégensgegenstanden werden Anspriiche aus Rickdeckungsversicherungen,
bei denen die Sparkasse sowohl Versicherungsnehmer als auch Bezugsberechtigter ist, ausgewiesen.
Diese werden mit dem geschaftsplanmafligen Deckungskapital aktiviert.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert. Der Unterschied zwischen dem
Erflllungs- und dem Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen und
zeitanteilig erfolgswirksam aufgelést.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden in Héhe des Erfullungsbetrags gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Soweit erforderlich werden kinftige Preis- und Kostensteigerungen



bertcksichtigt. Bei Rickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt
keine Abzinsung. Die ubrigen Ruckstellungen werden gemal § 253 Abs. 2 HGB mit dem
Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RuckAbzinsV) abgezinst.

Ruckstellungen fur Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen entsprechend
dem Teilwertverfahren auf der Grundlage der Heubeck Richttafeln RT 2018 G ermittelt. Sie wurden
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz aus
den vergangenen zehn Geschéftsjahren abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt 2,34 %. Aus der Berechnung der
Ruckstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéaftsjahre und
der vergangen sieben Geschaftsjahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 951 TEUR. Bei der
Ermittlung der Ruckstellungen fur Pensionen wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von
2,25 % (ohne Karrieretrend) und Rentensteigerungen von jahrlich 2,25 % unterstellt. Der Karrieretrend
wurde gesondert berlicksichtigt. Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen wurde unterstellt, dass
sich der Verpflichtungsumfang sowie der Diskontsatz erst zum Ende der Periode &ndern. Die Erfolge
aus der Anderung des Abzinsungssatzes bzw. Zinseffekten einer ge&nderten Schatzung der
Restlaufzeit werden saldiert mit dem Aufzinsungsergebnis im sonstigen betrieblichen Aufwand bzw.
Ertrag erfasst.

Zur Verbesserung des Einblicks in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden ab dem
Geschaftsjahr 2020 neue Berechnungsprogramme zur Ermittlung der Ruckstellung fur Dienstjubilaen
und fur die Altersteilzeit verwendet. Die Jubilaumsriickstellung wird nicht mehr auf Basis des fur
handelsrechtliche Zwecke modifizierten Pauschalwertverfahrens, sondern unter Anwendung der PUC-
Methode (Projected Unit Credit Method) gebildet. Bei der Diskontierung wird erstmals bei beiden
Ruckstellungen einheitlich der Zinssatz fur eine Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Des Weiteren
werden sowohl bei der Jubildumsrickstellung als auch bei der Altersteilzeitrickstellung die
Sterbewahrscheinlichkeiten erstmals auf Basis der Heubeck-Tafeln RT 2018 G ermittelt. Durch die
Anderung der Bewertungsmethoden erhohte sich die Jubilaumsriickstellung um 9 TEUR und die
Altersteilzeitrickstellung um 22 TEUR.

Far die Verpflichtung zur Leistung von Beihilfen an Pensionare und aktive Mitarbeiter fur die Zeit ihres
Ruhestandes in Krankheits-, Geburts- und Todesfallen wird eine Ruckstellung gebildet. Der Bemessung
wird die aktuelle Sterbetafel des BMF (Bundesministerium der Finanzen) zur Bewertung einer
lebenslangen Nutzung oder Leistung gemaR § 14 Abs. 1 BewG und die Vereinfachungsregelung des §
253 Abs. 2 Satz 2 HGB fir die Ermittlung des Abzinsungssatzes zugrunde gelegt. Bei dieser sowie allen
ubrigen wesentlichen Ruckstellungen wird die Anderung des Verpflichtungsumfangs bei der Aufzinsung
unterjahrig berlcksichtigt. Die Erfolge aus Anderungen des Abzinsungssatzes werden im Falle von
Ruckstellungen fur Bankprodukte im Zinsbereich, ansonsten unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen. Die Erfolge aus Zinseffekten einer geanderten Schatzung der Restlaufzeit
werden in dem GuV-Posten ausgewiesen, in dem auch die Aufwendungen zur Rickstellungsdotierung
ausgewiesen werden. Auch bei der Ermittlung der Aufzinsungserfolge dieser Riickstellungen haben wir
unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Zur Ermittlung eines ggf. bestehenden Verpflichtungsuberschusses ist eine Gesamtbetrachtung aller
bilanziellen und auflerbilanziellen Finanzinstrumente des Bankbuchs unter Berucksichtigung aller bis
zur vollstéandigen Abwicklung zu erwartenden Risiko- und Verwaltungskosten vorgenommen worden.
Hierbei ist die Ermittlung anhand einer barwertigen Betrachtung erfolgt. Eine Rickstellung war nicht
erforderlich.



Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Im Geschaftsjahr wurde eine weitere Dotierung des Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g
HGB vorgenommen.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Steuerung der globalen Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswaps wurden in die
verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen und
waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Wiédhrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt gemaR § 256a i.V.m. 340h HGB. Die Umrechnung der auf fremde
Wahrung lautenden Bilanzposten erfolgte generell mit dem Kassamittelkurs. Eine besondere Deckung
geman § 340h HGB sehen wir als gegeben an, soweit eine Identitat von Wahrung und Betrag der
gegenlaufigen Geschafte vorliegt. Die Umrechnungsergebnisse aus Geschaften, die in die besondere
Deckung einbezogen sind, werden saldiert je Wahrung in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw.
Aufwendungen ausgewiesen. Die Aufwendungen und Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
aullerhalb der besonderen Deckung werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
Ertrdgen ausgewiesen.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktivseite

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2020 31.12.2019
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Forderungen an die eigene Girozentrale 10.493 7.673
Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:
Posten 3 b) andere Forderungen
- bis drei Monate 712 659
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 21 19
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 15.000 15.000
Posten 4: Forderungen an Kunden

31.12.2020 31.12.2019
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs- 5.463 5.463

verhaltnis besteht

Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:
- bis drei Monate 19.073 18.523
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 57.129 50.384
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 237.721 223.228
- mehr als funf Jahre 481.319 433.196
- mit unbestimmter Laufzeit 24,625 31.135



Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2020 31.12.2019
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Im folgenden Geschéftsjahr fallige Wertpapiere 12.514 13.762
- Borsenfahige Wertpapiere (ohne antizipative Zinsen), 123.241 141.847
davon sind
- bérsennotiert 110.351 130.318
- nicht bérsennotiert 12.890 11.529
Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
31.12.2020 31.12.2019
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Borsenfahige Wertpapiere, 17.302 17.891
davon sind
- bérsennotiert 2.990 1.849
- nicht bérsennotiert 14.312 16.042
Anteile an Investmentvermégen
An folgenden Investmentvermdégen halten wir mehr als 10% der Anteile:
Bezeichnung des Marktwert Buchwert Differenz Ertragsausschut-
Investmentvermodgens Marktwert zu tungen fur das
Buchwert Geschéftsjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rentenfonds
Euro Covered Bond (LR*) 33.015 31.943 1.072 111
Gemischte Spezialfonds
Alpspitzfonds (AV*) 18.296 17.503 793 0
Zugspitzfonds (LR*) 65.854 65.854 0 801

*) LR: Liquiditatsreserve, AV: Anlagevermdgen

Fur die dargestellten Investmentvermégen lagen keine Beschrankungen in der Méglichkeit der taglichen
Ruckgabe vor. Beim Zugspitzfonds behalt sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft jedoch vor, die
Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auflergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Beim
Alpspitzfonds ist der Anleger verpflichtet, der Gesellschaft gegeniber eine unwiderrufliche Erklarung
Uber die Riickgabe von Anteilen abzugeben. Die Rucknahme der Anteile erfolgt spatestens am letzten
Bankgeschaftstag des Ubernachsten Kalenderquartals, welches auf die Ruckgabeerklarung des

Anlegers folgt.




Posten 7: Beteiligungen

Unter den Beteiligungen werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen. Die
Unternehmen weisen nach den letzten uns vorliegenden Jahresabschlussen Eigenkapital und Ergebnis

wie folgt aus:
Name und Sitz Hoéhe des Eigenkapital Ergebnis des
Kapitalanteils Geschéftsjahres
% TEUR ) TEUR )

Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, 0,2 1.860.143
Neuhardenberg (31.12.2019)

Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG, 0,6 662.761 50.307
Bad Homburg v.d. Hohe (30.09.2019) (2018/2019)
LBS-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, 0,7 230.539
Munchen (31.12.2019)

VBG Versicherungsbeteiligungsgesellschaft 0,6 1.328.734
mbH & Co. KG, Minchen (30.06.2020)

Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe 0,1 3.321.088
mbH & Co. KG, Neuhardenberg (31.12.2019)

Bayern Card-Services Beteiligungs GmbH & 0,7 2.792 4.564
Co. KG, Munchen (31.12.2019) (2019)
IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG, 0,6 22.739 -24
Munchen (31.12.2019) (2019)
S-Immo-Beteiligungs-GmbH & Co. KG, 0,6 5.680 991
Manchen (31.12.2019) (2019)

*) Sofern die Tabelle keine Angaben zum Eigenkapital und bzw. oder zum Ergebnis des Geschéftsjahres enthélt, haben die
Gesellschaften bzw. Kérperschaften ihren Jahresabschluss nicht bzw. nicht vollstdndig offenzulegen. Die Sparkasse bt keinen

beherrschenden Einfluss auf diese Unternehmen aus.

Dariiber hinaus ist die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen an folgenden Unternehmen beteiligt, die

keinen Jahresabschluss offenzulegen haben:

Name und Sitz

Héhe des
Kapitalanteils
%

Sparkassenverband Bayern

Kérperschaft

offentlichen Rechts, Munchen (Stammkapital I)

des 0,7

Sparkassenverband Bayern

Kérperschaft

offentlichen Rechts, Minchen (Stammkapital 11)

des 0,7

Der ubrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermégens- Finanz- und

Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Posten 9: Treuhandvermégen

Das Treuhandvermdégen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden.

Posten 12: Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiucke

und Bauten

- Betriebs- und Geschéaftsausstattung

31.12.2020
TEUR
8.740

976

31.12.2019
TEUR
9.183

1.134



Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt 1 TEUR (im Vorjahr 7 TEUR) Unterschiedsbetrag aus
dem Ansatz von Verbindlichkeiten mit ihrem Erfullungsbetrag, soweit dieser hoher ist als der
Ausgabebetrag.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz und
aulerbilanzieller Korrekturen bestehen zum 31. Dezember 2020 Steuerlatenzen. Dabei wird der
Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen Gberdeckt. Eine
passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern
wurde verzichtet. Die wesentlichen kunftigen Steuerbelastungen resultieren aus unterschiedlichen
Wertansatzen bei anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren. Die zum Ausgleich der kiinftigen
Steuerbelastungen benétigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastungen ergeben sich im Wesentlichen
aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Forderungen an Kunden, Beteiligungen,
Ruckstellungen, Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung
eines Steuersatzes von 28,4 % (Koérperschaft- und Gewerbesteuer zuzuglich Solidaritatszuschlags).
Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem
Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit 15,825 % bewertet.
Verlustvortrage, die zu einer Steuerentlastung fihren und kompensatorisch in die Berechnung der
latenten Steuern einzubeziehen sind, bestehen nicht.



Entwicklung des Anlagevermdgens

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben TEUR)
Immaterielle Sachanlagen Sonstige
Anlagewerte Vermdégens-
gegensténde
Stand am 1.1. des 306 23.756 10.076
_ & | Geschiftsjahres
[T 3
T o0 Z =
g ugdnge 20 168 67
=
%"_:6 §' Abgénge - 476 -
L20=
é g 'E Umbuchungen - - -
w [
T | Stand am 31.12. des 326 23.448 10.143
Geschéftsjahres
Stand am 1.1. des 261 12.504 -
§) Geschéftsjahres
c
3 Abschreibungen im 23 770 ---
® Geschéftsjahr
K=
ﬁ Zuschreibungen im - - -
< Geschéftsjahr
c
g - im Zusammenhang - 31 -
5 5 S mit Zugéngen
€ TS c
E 22 3 |im Zusammenhang - 469 -
cg2 . s
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= € © % |imZusammenhang - - -
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S
E
S Stand am 31.12. des 284 12.836 -
Geschéftsjahres
, Stand am 31.12. des 42 10.612 10.143
S £ | Geschiftsjahres
[
@3 Stand am 31.12. des 45 11.252 10.076
Vorjahres
Bilanzposten Buchwert Netto- Buchwert
31.12.2019 veranderungen 31.12.2020
TEUR TEUR TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 +22.603 22.603
Beteiligungen 18.702 -7 18.695
Passivseite
Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
31.12.2020 31.12.2019
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen Girozentrale 33.272 31.603
- Durch eigene Vermdgenswerte besicherte Verbindlichkeiten 66.504 30.280
Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:
Posten 1 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
- bis drei Monate 1.155 855
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 8.523 7.855
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 114.654 81.508
- mehr als funf Jahre 15.940 21.384




Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

Posten 2 a ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kundigungsfrist von
mehr als drei Monaten

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Posten 2 b bb) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Posten 3: Verbriefte Verbindlichkeiten

In diesem Posten sind enthalten:
Posten 3 a) begebene Schuldverschreibungen

- Im folgenden Geschaftsjahr fallige Wertpapiere

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

31.12.2020
TEUR

41
563
47

14
254
345
176

31.12.2020
TEUR

31.12.2019
TEUR

39
661
91

45
5.123
600
152

31.12.2019
TEUR

1.055

Die Treuhandverbindlichkeiten entfallen in voller H6he auf Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt 41 TEUR (im Vorjahr 73 TEUR) Unterschiedsbetrag
aus dem Ansatz von Hypothekendarlehen und anderen Forderungen mit ihrem Nennbetrag, soweit
dieser hoher als der Auszahlungsbetrag oder die Anschaffungskosten ist und Zinscharakter hat.

Mehrere Posten betreffende Angaben

Vermoégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung

Auf Fremdwahrung lauten Vermodgensgegenstdnde im Gesamtbetrag von 9.101 TEUR und

Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 8.939 TEUR.



ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN UNTER DEM
BILANZSTRICH

Posten 1: Eventualverbindlichkeiten

In den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten ist ein wesentlicher
Einzelbetrag enthalten, der 29.402 TEUR (Avale Bayerische Landesbausparkasse) ausmacht.

Hinsichtlich der unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus
Burgschaften und Gewahrleistungen sind bis zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses keine
Erkenntnisse und Informationen bekannt geworden, die eine Inanspruchnahme daraus erwarten lassen.
Bei unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten fur Kredithehmer Ubernommene
Burgschaften und Gewahrleistungsvertrége erfasst. Auf Basis der regelmagigen Bonitatsbeurteilungen
der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir far die hier
ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse
fuhren werden. Zum Abschlussstichtag bestanden keine Ruckgriffsforderungen.

Posten 2: Andere Verpflichtungen

Wir gehen derzeit davon aus, dass die unwiderruflichen Kreditzusagen von den Kreditnehmern in
Anspruch genommen werden In den unwiderruflichen Kreditzusagen sind nach den Erkenntnissen der
Sparkasse keine ausfallgefahrdeten Kredite enthalten.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Posten 5: Provisionsertrage — Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung

Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung entfallen auf die
Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrage, Immobilien und
Investmentzertifikate).

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertréagen sind Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen mit 2.382
TEUR als wesentlicher Einzelbetrag enthalten.

Posten 12: Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Zufuhrung zur Rickstellung
fur Altersteilzeit in Hohe von 150 TEUR als wesentlicher Einzelbetrag enthalten.

Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 in seiner fur den 28. Juni 2021
vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Ausschiittungssperre

Am Abschlussstichtag bestehen gemal § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB (Unterschiedsbetrag aus der
Berechnung der Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre und der vergangenen sieben Geschaftsjahre)
ausschittungsgesperrte Betrage in Héhe von 951 TEUR.
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Der Bilanzgewinn unterliegt keiner Ausschittungssperre, da in Vorjahren bereits in diesem
Zusammenhang 1.245 TEUR der Sicherheitsricklage zugefuhrt wurden.

SONSTIGE ANGABEN

Derivative Finanzinstrumente

Die Arten und der Umfang derivativer Finanzinstrumente, bezogen auf die Nominalwerte der zu Grunde
liegenden Referenzwerte, sind in folgender Aufstellung zusammengestellt:

Derivative Finanzinstrumente

Nominalbetrdage

nach Restlaufzeiten

davon Handelsgeschéfte

davon Deckungsgeschéafte

-in TEUR - Bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Insgesamt
Zinsrisiken
Zinsswaps 45.000 45.000

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente

-in TEUR - Nominalbetrage Zeitwert Zeitwert Buchwert Bilanzausweis
positiv negativ

Zinsrisiken

Zinsswaps' 45.000 153

1 Zinsswaps mit einem negativen Marktwert von 153 TEUR dienen der Steuerung des globalen Zinsdnderungsrisikos und wurden
in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen. Daher sind sie nicht
gesondert zu bewerten.

Fir Zinsswaps werden die beizulegenden Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstrome auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei finden die Swap-Zinskurven zum Bilanzstichtag

Verwendung, die den Veroffentlichungen von Refinitiv entnommen werden.

Angaben zu nicht passivierten pensionsdhnlichen Verpflichtungen

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach MaRRgabe
des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des offentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemal ATV-K zu verschaffen, ist die Kreissparkasse
Garmisch-Partenkirchen Mitglied in der Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden (ZVK).

Die Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden finanziert die Versorgungsverpflichtungen im
Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines
Abschnittdeckungsverfahrens ein  Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitragen wird gemall § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater
Kapitalstock aufgebaut. Insgesamt betrug im Geschaftsjahr 2020 der Finanzierungssatz (Umlagesatz
3,75 % und Zusatzbeitrag 4%) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehalter. Der Umlagesatz bleibt im Jahr
2021 unverandert.
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Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfullung des Leistungsanspruchs
gemaR ATV-Krichtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschliellich darin
besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhaltnisses die erforderlichen,
satzungsmagig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfigung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen
fur die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 8.300 TEUR betrugen im
Geschaftsjahr 2020 739 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfuhrung der betrieblichen Altersversorgung
bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare
Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW
(vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2020 ermittelt.
Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwermégen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemaf IDW RS HFA 30 n. F. fur Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft
sich der geman Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 13.359 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundséatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Berlicksichtigung einer geman
Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der aus den
Heubeck-Richttafeln RT 2005 G abgeleiteten Richttafeln RTZV-P ermittelt. Als Diskontierungszinssatz
wurde gemaf § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis
der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,38 % verwendet, der sich
bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein
endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu
berucksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember
2020 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2019
abgestellt wurde.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemal § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fur die Erfillung der zugesagten
Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt.
Hierfur liegen geman der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2020 fur die
Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem
Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmafiigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestétigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die
dauernde Erfullbarkeit der Leistungsverpflichtungen der ZVK.

Gesamtbeziige des Vorstandes und des Verwaltungsrates

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Geschéaftsjahr 2020 547 TEUR, die
Aufwandsentschadigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates 81 TEUR.

Pensionsriickstellungen und —zahlungen fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstands und
deren Hinterbliebene

An frihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden 448 TEUR gezahlt; die
Pensionsrickstellungen fur diesen Personenkreis betrugen am 31.12.2020 6.821 TEUR.
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Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte zum 31.12.2020 Kredite an Mitglieder des Vorstandes in H6he von 550 TEUR und
an Mitglieder des Verwaltungsrates in Hohe von 1.257 TEUR gewéhrt.

Honorare fiir den Abschlusspriifer

Die Priufungsstelle des Sparkassenverbandes Bayern ist gemaR § 22 SpkO sowie § 340k HGB
gesetzlicher Abschlussprifer unseres Jahresabschlusses. Fur Abschlussprifungsleistungen fielen im
Geschaftsjahr 2020 Aufwendungen in Héhe von 171 TEUR an; davon betrafen 3 TEUR das Vorjahr.
Die Aufwendungen fir andere Bestatigungsleistungen belaufen sich auf 30 TEUR und entfallen im
Wesentlichen auf vom Abschlussprifer erbrachte Leistungen gemaf § 89 Wertpapierhandelsgesetz.

Verwaltungsrat und Vorstand

Verwaltungsrat

Vorsitzender: Anton Speer, Landrat

Stellvertretender Vorsitzender: Dr. Michael Rapp, Stellvertreter des Landrates und
Gymnasiallehrer am Staffelsee-Gymnasium Murnau i. R.
- beratend

Mitglieder: Dr. Sigrid Meierhofer, Dozentin an der Berufsfachschule

fur Kranken- und Kinderkrankenpflege

Wolfgang Bauer, 2. Birgermeister Markt Garmisch-
Partenkirchen, bis 24.05.2020

Peter Imminger, Birgermeister Gemeinde Oberau,
Geschaftsfuhrer Energie Sudbayern i. R. und
Geschaftsfuhrer KEW GmbH i. R.

Thomas Grasegger, Geschéftsfuhrer Trachten- und
Modehaus Grasegger GmbH & Co. KG und
Geschéaftsfuhrer Trachtenmanufaktur Grasegger GmbH,
bis 24.05.2020

Pater Johannes Bauer, Cellerar Benediktinerabtei Ettal,
Geschéftsfuhrer Ettaler Klosterbetriebe GmbH und
Geschéftsfuhrer Benediktiner WeilRbrau GmbH

Hans Baur, Rechtsanwalt, Kanzlei Baur

Thomas Schwarzenberger, Burgermeister Gemeinde
Kriin, ab 25.05.2020

Bettina Zopf, Geschéftsfuhrerin Heitz GmbH & Co. KG,
ab 25.05.2020

Vorstand
Vorsitzender: Peter Lingg
Mitglied: Grit Fugmann
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Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofen Kapitalgesellschaften

Der Vorstandsvorsitzende Peter Lingg war bis Marz 2020 Mitglied im Aufsichtsrat des Bayerischen
Versicherungsverbandes, Versicherungsaktiengesellschaft und ist Mitglied des Verwaltungsrats der
Versicherungskammer Bayern.

Mitarbeiter / -innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt: 2020
Vollzeitkrafte 112
Teilzeit- und Ultimokrafte 98

210
Auszubildende 18
Insgesamt 228
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Garmisch-Partenkirchen, 22. Méarz 2021
Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen

Vorstand

(Peter Lingg) (Grit Fugmann)

Garmisch-Partenkirchen, 22. Marz 2021
Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen

Vorsitzender des Verwaltungsrats

(Anton Speer)
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Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

Anlage zum Jahresabschluss gemaB § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2020
("Landerspezifische Berichterstattung™)

Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen besteht im Wesentlichen darin,
Einlagen oder andere rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren.

Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende
Ertrage aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche
Ertrage. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 28.476 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 188.
Der Gewinn vor Steuern betragt 2.039 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 1.602 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen hat im Geschaftsjahr keine &ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestidtigungsvermerk des
unabhidngigen Abschlusspriifers

An die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen
Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen, bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geprift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der
Sparkasse fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafRliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2020
sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
und

o vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriufers fur die Pruofung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabh&ngig und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir
gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns
beschéaftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prafungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafRen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Forderungen an Kunden

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angaben im
Anhang, Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 unter der Bilanzposition Aktiva 4 ausgewiesenen
Forderungen an Kunden weisen in Relation zur Bilanzsumme ein betrachtliches Volumen auf. Die
Identifikation eines Wertberichtigungserfordernisses und die Ermittlung einer Einzelwertberichtigung fur
eine Kundenforderung beinhalten wesentliche Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdume, die
sich durch die wirtschaftliche Lage und Entwicklung des Kreditnehmers sowie durch die Bewertung von
Kreditsicherheiten ergeben. Auch die Ermittlung von Risikovorsorge in Form von
Pauschalwertberichtigungen fir vorhersehbare, aber noch nicht individuell konkretisierte
Adressenausfallrisiken unterliegt einer hohen Schatzunsicherheit. Die Bewertung der Forderungen an
Kunden hat wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der
Sparkasse.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unserer Prufung haben wir die Prozesse zur Kreditiiberwachung und Risikovorsorgebildung
sowie die Verfahren zur Risikofriiherkennung und Risikoklassifizierung im Kundenkreditgeschaft
analysiert und daraufhin beurteilt, ob diese Prozesse bzw. Verfahren geeignet sind, drohende
Kreditausfélle zeithah zu identifizieren sowie die Werthaltigkeit der Forderungen an Kunden
angemessen abzubilden. Relevante Schlisselkontrollen haben wir anhand von Einzelfallen aus dem
Kreditbestand auf deren Wirksamkeit gepruft. Ebenso haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit
der Prozesse zur Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen gepriift.

Dariiber hinaus haben wir anhand einzelner Kreditengagements untersucht, ob Indikatoren fur
Kreditausfélle bestehen und ob zeitnah in angemessener Héhe Einzelwertberichtigungen gebildet
wurden. Die Auswahl der Kreditengagements erfolgte risikoorientiert, unter besonderer
Beriicksichtigung von Bonitats- und Besicherungsaspekten. Bei Feststellung von Indikatoren fur
Kreditausfalle wurden die von der Sparkasse getroffenen Annahmen hinsichtlich Schlussigkeit,
Konsistenz und Widerspruchsfreiheit beurteilt.

Unsere Schlussfolgerungen

Die eingerichteten Prozesse und Verfahren sind angemessen und wirksam, um drohende Kreditausfalle
im Kundenkreditgeschéaft zeitnah zu identifizieren sowie Einzel- und Pauschalwertberichtigungen im
Einklang mit den einschlagigen Rechnungslegungsvorschriften zu ermitteln und fortzuschreiben.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwaltungsrat)
fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht und
dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafiur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tats&achliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur
die Vorkehrungen und MalRhahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen
zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prufung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
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dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage firr unsere Prufungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Sparkasse
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

o fUhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise
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vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priofung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestéatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieRen die ¢ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach § 22 Abs. 3 der Sparkassenordnung i. V. m. § 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher
Abschlussprufer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Profungsurteile mit dem
Prafungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der verantwortliche Wirtschaftsprifer fur die Prafung ist Herr Christian Reiser.

Muinchen, den 26. Mai 2021
Prufungsstelle

des Sparkassenverbandes Bayern

Schmidt Reiser

Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer
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Lagebericht zum 31. Dezember 2020

Lagebericht
der Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen

fur den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Berichterstattung wurde das Gebot der
Darstellungsstetigkeit im Hinblick auf die Konzentration der Berichterstattung auf die gesetzlich
geforderten Inhalte im Prognosebericht, zuldssigerweise durchbrochen.

Grundlagen der Sparkasse und Geschaftsmodell

Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen ist eine rechtsfdahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit
Sitz in Garmisch-Partenkirchen. Trdger der Sparkasse ist der Landkreis Garmisch-Partenkirchen.
Grundsatzlich betreibt die Sparkasse alle bankiiblichen Geschdfte, soweit es das bayerische
Sparkassengesetz und die auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen oder die
Satzung der Sparkasse vorsehen. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat. Der
Vorstand, bestehend aus zwei Mitgliedern, leitet die Sparkasse in eigener Verantwortung, vertritt sie
und fuhrtihre Geschédfte. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fuir die Geschéafte der Sparkasse
und Uberwacht den Vorstand. Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen ist Mitglied des
Sparkassenverbandes Bayern und (iber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband
angeschlossen. Sie haftet mit den anderen bayerischen Sparkassen gemaR & 8 Abs. 2 der Satzung des
Sparkassenverbandes Bayern fiir die Verbindlichkeiten des Sparkassenverbandes Bayern. Die
Kreissparkasse  Garmisch-Partenkirchen ist Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des
Sparkassenverbandes Bayern und damit Teil des Sicherungssystems der deutschen Sparkassen-
organisation. Dem Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation sind die Sparkassen,
Landesbanken und Landesbausparkassen angeschlossen. Dieses Sicherungssystem ist von der BaFin
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht) als Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG
(Einlagensicherungsgesetz) anerkannt worden. Die Kreissparkasse Garmisch-Partenkirchen unterliegt
dem Regionalprinzip. Dabei steht im Vordergrund, auf Grundlage der Markt- und
Wettbewerbserfordernisse vorrangig im Geschdftsgebiet den Wettbewerb zu stirken und alle
Bevolkerungskreise, die Wirtschaft und die offentliche Hand ausreichend mit geld- und
kreditwirtschaftlichen Leistungen zu versorgen. Zum 31.12.2020 stehen unseren Kunden eine
Hauptstelle mit Beratungscenter, zwei weitere Beratungscenter, drei Geschéftsstellen und zwolf SB-
Center in unserem Geschéaftsgebiet zur Verfligung.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Corona-Virus traf 2020 die gesamte Weltwirtschaft. Praktisch alle groRen Volkswirtschaften
erlebten krisenhafte Einbriiche bei Produktion und Handel. Einzig China, wo das Virus seinen Ausgang
nahm, weist auf Jahresbasis bereits ein positives Wachstum aus. Auf Jahresbasis dirfte die weltweite
Produktion 2020 nach Schdtzungen des Internationalen Wéahrungsfonds um uber vier Prozent
rickldufig gewesen sein. Beim Welthandel geht der IWF sogar von einem Riickschlag um mehr als zehn
Prozent aus (Quelle: WEO des Internationalen Wéahrungsfonds (IWF)). Unter den Industrielédndern hat
sich die US-Volkswirtschaft mit BIP-Verlusten von gut vier Prozent noch vergleichsweise gut gehalten.

Europa ist in weiten Teilen sehr stark in Mitleidenschaft gezogen. Die in beiden Pandemiewellen des
Jahres uberproportional betroffenen Lander Frankreich, Italien und besonders Spanien kénnten
aufgrund des bedeutenden Tourismussektors bei ihrem realen BIP fir 2020 sogar zweistellige
Schrumpfungsraten ausweisen. Das zu Beginn des Jahres aus der EU ausgeschiedene Vereinigte
Konigreich landete 2020 bei der BIP-Entwicklung ebenfalls an der Grenze zu einer zweistelligen
prozentualen Schrumpfung.

Deutschland mit seiner im internationalen Vergleich gréRBeren Rolle der Industrieproduktion war in
den einzelnen Phasen der Pandemie in unterschiedlichem MaRe betroffen. Das zweite Quartal 2020
brachte eine saisonbereinigte Schrumpfung des BIP von 9,8 Prozent gegeniiber dem Vorquartal mit
sich. Das dritte Quartal zeigte eine sehr starke Erholung, gemessen am BIP um 8,5 Prozent. Dieser
Aufschwung wurde jedoch im November vom zweiten Lockdown jéh unterbrochen.

Fir das Gesamtjahr 2020 hat das Statistische Bundesamt mit seiner Erstschatzung vom 14. Januar
2021 fur Deutschland eine reale BIP-Verdnderung von -5,0 Prozent ausgewiesen. Vor allem im
Dienstleistungssektor sind viele Wertschopfungen nicht méglich. Der Finanzsektor ist dagegen eher
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Teil der L6sung und trug 2020 durch die Sicherstellung von Finanzierungen zur Abfederung der Krise
bei. Die privaten Konsumausgaben waren um 6,0 Prozent riickldufig. Die Sparquote der privaten
Haushalte stieg auf nie dagewesene 16,3 Prozent. Die Bauproduktion konnte praktisch durchgangig
aufrechterhalten werden. Der Preisauftrieb war 2020 sehr verhalten. Dies lag an geringen Rohstoff-
(O1-)Preisen sowie zeitweise reduzierten Mehrwertsteuersidtzen. Im Ergebnis stiegen die
Verbraucherpreise nur um 0,5 Prozent in der Abgrenzung des nationalen Warenkorbes (0,4 Prozent
gemal HVPI). Die Neuverschuldung in Deutschland stieg 2020 durch die expansive Finanzpolitik und
Transferleistungen zur Stabilisierung in der Krise stark an. Die Schuldenstandsquote betrug zum
Jahresende rund 70 Prozent.

Der deutsche Arbeitsmarkt erwies sich 2020 als robust, wenn auch die jahresdurchschnittliche
Arbeitslosenquote um 0,9 Prozentpunkte auf 5,9 Prozent anstieg. Die stabilisierende Wirkung der
Kurzarbeit sicherte jedoch Einkommensstrome und verhinderte eine noch hohere Arbeitslosigkeit. Die
groBten Beschaftigungsverluste verzeichneten Handel, Verkehr, Gastgewerbe und die
Unternehmensdienstleister. Beschaftigungsgewinne gab es hingegen im Bereich Offentliche
Dienstleister, Erziehung und Gesundheit (Quellen: Statistisches Bundesamt/Bundesagentur f. Arbeit
DSGV).

Das Corona-Jahr 2020 hat seine Spuren auch auf dem bayerischen Arbeitsmarkt hinterlassen (Quelle:
Bayerische Regionaldirektion der Bundesagentur fiir Arbeit). Erstmals seit Jahren wuchs die Zahl der
Beschéaftigten in Bayern im Jahr 2020 nicht. Die Arbeitslosigkeit stieg von 2,8 Prozent im
Jahresdurchschnitt 2019 auf 3,6 Prozent im Jahresdurchschnitt 2020 und somit um fast 30 Prozent
(29,8). Der Wert ist niedriger als erwartet, womit sich der bayerische Arbeitsmarkt trotz aller
Belastungen durch die Pandemie ,verhdltnismaRig robust“ zeigte. Einen Personalzuwachs gab es
einzigin der Land- und Forstwirtschaft und in der Offentlichen Verwaltung. Im verarbeitenden Gewerbe
und in der Gastronomie war ein deutlicher Riickgang zu verzeichnen. In den bayerischen
Regierungsbezirken lagen die Arbeitslosenquoten dennoch jeweils deutlich unter dem
Bundesdurchschnitt.

Regionale Wirtschaftslage und -entwicklung

Geschaftsgebiet und Geografie:

Die Nachteile der Randlage des Landkreises, die gréf3tenteils durch die Alpen bedingt werden, machen
sich vor allem in der ausbaufdhigen Infrastruktur bemerkbar. Hinzu kommt, dass theoretisch
vorhandene Flachen nur eingeschrankt genutzt werden kénnen, da diese unter Schutz stehen oder nur
schwer zugdnglich sind. Der Landkreis gilt als Raum mit besonderem Handlungsbedarf.

Laut einer Studie des Prognos-Instituts im Jahr 2018 ist der Landkreis Garmisch-Partenkirchen jedoch
einer der lebenswertesten Gegenden in Deutschland. Speziell der hohe Freizeitwert sowie die
Gesundheits- und Sicherheitsaspekte erhielten hohe Punktwerte. Dies ist ein weiterer Indikator fur
geplante Investitionen in den Tourismus- und Gesundheitsstandort Garmisch-Partenkirchen.

Bevdlkerung:

Die demografische Struktur des Landkreises weist eine tiberdurchschnittlich alternde Bevolkerung auf.
Griinde hierfur konnen die hohen Mieten bzw. nicht vorhandenen Mietobjekte und die fehlenden bzw.
sehr teuren Baugrundstiicke oder Kaufobjekte sein, die es jungen Familien sehr schwer machen, sich
anzusiedeln. Auch die Betreuungsmaoglichkeiten fiir Klein- und Kindergartenkinder sind hierbei
ausschlaggebend.

Die Einwohnerzahl des Landkreises Garmisch-Partenkirchen hat sich von 2013 bis 2018, genau wie der
bayerische Durchschnitt, positiv entwickelt (+3,9 %). Die Bevolkerungsvorausberechnung 2018 bis
2038 zeigt einen unterdurchschnittlichen Anstieg von 2,3 % im Vergleich zum bayerischen
Durchschnitt von 4,0 %. In den ersten drei Quartalen 2020 hat sich die Einwohnerzahl im Landkreis um
0,03 % verringert (Quelle: Bayerisches Landesamt fiir Statistik und Datenverarbeitung).

Arbeitsmarkt:
Die Arbeitslosenquote im Landkreis erhohte sich um 1,0 %-Punkte auf 4,0 % im Vergleich zum Vorjahr

und liegt damit etwas tiber der bayerischen Arbeitslosenquote von 3,6 % (Quelle: Bundesagentur fur
Arbeit).

Weiterhin ist eine hohe Zahl von Arbeitskrdften bei 6ffentlichen und privaten Dienstleistern
beschéftigt. Der Gesundheitsbereich hat hierbei den Tourismus in den letzten Jahren abgelést. Die
Kliniken im Landkreis (Klinikum und Deutsches Reumazentrum GAP, Fachkliniken Oberammergau und
Unfallklinik Murnau) sind u.a. die groRten Arbeitgeber in der Region.
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Tourismus:

Die wochenlange SchlieBung der Beherbergungsbetriebe hat die Statistik ordentlich verhagelt: Knapp
22,1 % weniger Ubernachtungen als im Vorjahr, bei den Gaste-Ankiinften sind es sogar minus 36,9 %.
In der Gesamtbilanz bedeutet das bei den Nachtigungszahlen einen massiven Riickgang von knapp 3,5
Millionen auf gut 2,8 Millionen (Quelle: Bayerisches Landesamt fiir Statistik und Datenverarbeitung).

Wettbewerb Finanzbranche:

Die Kreissparkasse ist mit Ihren drei Beratungscentern, den derzeit drei Geschaftsstellen und den zwolf
SB-Standorten sowohl im Privat- als auch im Firmenkundengeschdft Marktfiihrer. An
den Geldautomaten kdnnen die Kunden rund um die Uhr Bargeld erhalten. Die Marktanteilszahlen der
Kropf-Analyse aus 2020 zeigt auf, dass der Marktanteil im Privatkundenbereich der Kreissparkasse
Garmisch-Partenkirchen knapp dem Durchschnitt der anderen bayerischen Sparkassen entspricht. Die
grolRten Mitbewerber finden sich im genossenschaftlichen Sektor, insbesondere die VR-Bank
Werdenfels. Mit dieser unterhalt die Kreissparkasse gemeinsame SB-Standorte. Die HypoVereinsbank
UniCredit Bank hat einen d@hnlich hohen Marktanteil wie die VR Bank Werdenfels, allerdings mit
abnehmender Tendenz. Im Geschaftskundenbereich liegt die Sparkasse mit 41,9 Prozent Marktanteil
deutlich tber den Marktanteilen der Mitbewerber, diese sind auch hier die VR-Bank Werdenfels und
die HypoVereinsbank UniCredit Bank.

Soziales Engagement - Engagementin der Region:

Als Ausdruck ihrer gesellschaftlichen und sozialen Verantwortung engagiert sich die Sparkasse in
ihrem Geschaftsbezirk. Mit Spenden, durch Sponsoring und der Dotierung einer Stiftung fordert sie die
wirtschaftliche Entwicklung und Attraktivitat der Region. Im vergangenen Jahr hat die Sparkasse ein
Gesamtvolumen von tiber 70 TEUR an mehr als 100 Empfanger ausgeschiittet. Es wurden Sozial- und
Bildungseinrichtungen unterstiitzt sowie die kulturellen und sportlichen Aktivitdten in der Region
gefordert. Fur die Vereine wird ein preisfreies Girokonto zur Verfligung gestellt. Vom
gesellschaftlichen Engagement profitieren Kunden wie auch Nichtkunden.

Als einer der groBten Arbeitgeber im Landkreis zahlt die Sparkasse jdhrlich eine nicht unerhebliche
Summe an Steuern an die Kommune. 748 TEUR davon entfielen 2020 auf die Gewerbesteuer.

Fur unsere - insbesondere klein- und mittelstandischen — Unternehmen sowie die Kommunen ist die
Sparkasse seit vielen Jahren ein wichtiger Partner. Viele Kunden werden bereits seit Generationen
betreut.

Unsere Ausbildungsquote liegt auf einem unverdndert guten Niveau und ist fiir die Zukunft unserer
Sparkasse wichtig. Jahrlich bildet die Sparkasse Bank- sowie IT-Kaufleute aus, die in der Regel auch
nach der Ausbildung eine Weiterbeschédftigung erhalten, wenn sie dies wiinschen.

Zins- und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Im Euroraum war der Preisauftrieb mit 1,4 Prozent ebenfalls schwach. Die Europadische Zentralbank
(EZB) weitete zur Begrenzung der Pandemiefolgen ihre expansive Geldpolitik nochmals aus, womit sich
die aktuell sehr niedrige Zinslandschaft auf der Zeitachse noch lénger verfestigt. Ankaufprogramme
wurden fortgesetzt, zusdtzliche Pandemie-Notprogramme aufgelegt (PEPP) und weitere
Langfristtender (TLTRO Ill) geschaltet. Der Leitzins selbst wurde nicht weiter vertieft. Positiv ist, dass
die Geldpolitik mit dem 2019 eingefiihrten Staffelzinssystem und den sehr giinstigen Konditionen bei
den TLTROs zunehmend Ricksicht auf die Kollateralschdden der expansiven Geldpolitik fiir die
Ertragslage der Kreditwirtschaft nimmt. Eine Nachjustierung des Staffelzinsmultiplikators ist 2020
allerdings unterblieben. Durch die stark angeregte Kreditvergabe im Laufe des Jahres 2020 ist das
Geldmengenwachstum deutlich beschleunigt worden.

Die Kreditinstitute stehen weiterhin vor unverandert hohen Anforderungen infolge der zunehmenden
Digitalisierung von Bankgeschédften durch verdndertes Kundenverhalten, neue Wettbewerber, eine
kostenintensive Bankenregulierung sowie eine zunehmende Margen-Erosion durch die europdischen
Niedrigzinsen. Die Folgen dieser Belastungen miissen auch kiinftig durch eine Ausweitung des
zinsunabhdngigen Geschéfts sowie ein stringentes Kostenmanagement kompensiert werden.

Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2020:
Auch in 2020 wurden vom Gesetzgeber weitere Regulierungsmallnahmen in Kraft gesetzt, die die
Kreditwirtschaft belasten. Hierbei handelt es sich insbesondere um folgende Regelungen:

o Die Kreditwirtschaft hat die durch das Bundesministerium der Finanzen Ende des Vorjahres
veroffentlichten Referentenentwiirfe zur Wohnimmobiliendarlehenrisiko-Verordnung (WiDRVO)
und zur Finanzstabilitatsdatenerhebungs-Verordnung (FinStabDEV) bestdtigt. Ziel dieser
Verordnungen ist die Einfuhrung von Instrumenten zur Beschrankung der Vergabe von Neukrediten
fur den Bau oder Erwerb von Wohnimmobilien, fiir den Fall, dass die Finanzstabilitat als gefahrdet

3




Lagebericht zum 31. Dezember 2020

angesehen wird. Damit verbunden sind zundchst regelmdBige Meldungen zur Schaffung einer
Datenbasis fur die Priifung von Eingriffsnotwendigkeiten. Das Inkrafttreten der Vorschriften sowie
die Falligkeit der Erstmeldung kann ab Jahresmitte 2022 erwartet werden.

e Die EBA hat im Mai 2020 Leitlinien zur Kreditvergabe und Uberwachung (EBA/GL/2020/06)
veroffentlicht. Die Ubernahme in die fir weniger bedeutsamen Institute (LSIs) maBgebliche
nationale Verwaltungspraxis soll dabei voraussichtlich im Zuge der siebten MaRisik-Novelle
erfolgen.

e Im August 2020 ist die Uberarbeitete FinaRisikoV in Kraft getreten. Neuerungen ergaben sich
hierbei am bestehenden RTF-Meldewesen durch die Neueinfiihrung eines Meldebogens fiir die
Kapitalplanung sowie dartber hinaus durch die Neueinfiihrung eines ILAAP-Meldewesens. Die
Erstanwendung der neuen Meldevorschriften erfolgte zum Meldestichtag 31. Dezember 2020.

e Die BaFin hatim Oktober 2020 die Konsultationsentwiirfe fiir die sechste MaRisk-Novelle sowie fiir
die Novellierung der BAIT veroffentlicht; die Novellen dienen vor allem der nationalen Umsetzung
der EBA-Leitlinien zu notleidenden und gestundeten Risikopositionen, zu Auslagerungen sowie zu
den Risiken der Informations- und Kommunikationstechnologie.

e Im Dezember 2020 wurde das Risikoreduzierungsgesetz verabschiedet, welches vor allem zur
Umsetzung der 2019 durch die EU beschlossenen Anderungen an der Eigenkapitalrichtlinie (CRD
V) und der Abwicklungsrichtlinie (BRRD Il) dient. Hierzu sieht das Risikoreduzierungsgesetz
weitreichende Anderungen am Kreditwesengesetz (KWG) und Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(SAG) vor. Es erfolgten unter anderem Anpassungen beim SREP und bei den Regelungen zu
Kapitalpuffern.

e Im Dezember 2019 wurde die endgiiltige Fassung des Merkblatts fir Nachhaltigkeitsrisiken der
BaFin verdéffentlicht. Ziel der BaFin ist die Unterstiitzung der Unternehmen durch die Erlduterung
unterschiedlicher Good-Practice Ansdtze und Leitfragen. Die BaFin erwartet, dass die
beaufsichtigten Unternehmen eine Auseinandersetzung mit Nachhaltigkeitsrisiken sicherstellen
und diese dokumentieren.

e Zusatzlich hat die EBA im Jahr 2020 zu verschiedenen Zeitpunkten ITS (Implementing Technical
Standards) bekannt gegeben. Diese betreffen sowohl das Meldewesen (z.B. besondere Pflichten fiir
Marktpreisrisiken) als auch die Offenlegung. Die Erstanwendung ist fiir das Jahr 2021 vorgesehen.

e SchlieBlich hat zum Jahresende die Bundesregierung das Unternehmensstabilisierungs- und -
restrukturierungsgesetz (StaRUG) verabschiedet, das zum 01.01.2021 in Kraft getreten ist und fur
die Sparkassen einige Anderungen in der Bearbeitung von Sanierungsengagements bedeutet.
Insbesondere die erweiterten Handlungsmdoglichkeiten fur den Schuldner bringen fiur die
Sparkassen neue Belastungen mit sich.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand und
bindet Mitarbeiterkapazitdten.

Geschéftsverlauf

Die Erwartungen der Sparkasse im Prognosebericht des Lageberichts 2019 in Bezug auf die
Geschdftsentwicklung waren aufgrund der Covid-19-Pandemie nicht vorhersehbar. Insgesamt war das
Jahr 2020 auch unter den Pandemieeinschrankungen ein zufriedenstellendes Geschéftsjahr. Die
Bilanzsumme stieg im Jahr 2020 auf 1.222,6 Mio. EUR. Das Wachstum von 82,8 Mio. EUR oder 7,3 %
ist im Wesentlichen auf das Wachstum der Forderungen an Kunden und der Verdnderung des
Guthabens bei der Deutschen Bundesbank zuriickzufiihren. Die Barreserve, inklusive dem Guthaben
bei der Deutschen Bundesbank hat sich um 21,9 Mio. EUR erhoht. GleichermaRen ist ein Anstieg des
Geschaftsvolumens um 83,9 Mio. EUR oder 7,1 % auf 1.263,8 Mio. EUR zu verzeichnen.

Die Forderungen an Kunden nach Abzug der Wertberichtigungen und der Vorsorgereserven nach
8 340 f HGB liegen mit 820,3 Mio. EUR um 63,5 Mio. EUR (+8,4 %) liber dem Vorjahresniveau. Die
Erwartungen waren aufgrund der Covid-19-Pandemie nicht vorhersehbar. Aufgrund der sehr positiven
Zuwdchse bei den Krediten an Unternehmen und Selbstandige konnte ein sehr gutes Ergebnis erreicht
werden. Die Schuldscheindarlehen konnten um 3,0 Mio. EUR auf 59,5 Mio. EUR gesteigert werden.

Die Eigenanlagen der Sparkasse reduzierten sich um 5,3 Mio. EUR auf 270,2 Mio. EUR (-1,9 %). Hier
wurden féllige Schuldverschreibungen in Fondsanlagen umgeschichtet bzw. im Kundenkreditgeschéft
verwendet.
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Der unter den Beteiligungen ausgewiesene Anteilsbesitz der Sparkasse nahm um 7 TEUR auf 18,7 Mio.
EUR (-0,04 %) ab. Ursachlich war hier die Abschreibung einer regionalen Beteiligung.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten erh6hten sich um 28,5 Mio. EUR auf 140,9 Mio. EUR
(+25,4 %), was hauptsdchlich an der Teilnahme an den Offenmarktgeschaften der Deutschen
Bundesbank mit 32,0 Mio. EUR begriindet ist.

Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden weisen trotz der selektiven Erhebung von Verwahrentgelten
einen Anstieg um 53,2 Mio. EUR auf 922,9 Mio. EUR (+6,1 %) auf. Wahrend die Spareinlagen mit 169,6
Mio. EUR um 26,4 Mio. EUR (-13,5 %) unter dem Vorjahresniveau liegen, weisen die anderen
Verbindlichkeiten mit 753,3 Mio. EUR eine Steigerung von 79,6 Mio. EUR oder +11,8 % auf. Diese
Entwicklung beruht auf den tdglich félligen Verbindlichkeiten, die um 84,7 Mio. EUR (+12,7 %) von
667,8 Mio. EUR auf 752,5 Mio. EUR angestiegen sind. Der Zuwachs ist insbesondere auf Privatpersonen
zuriickzufuhren.

Vermoégenslage

In der folgenden Tabelle wird die Bilanzstruktur der Sparkasse dargestellt:

2020 2019 in % BS in % BS
TEUR TEUR 2020 2019
AKTIVA
Barreserve 56.594 34.747 4,6 3,0
Forderungen an Kreditinstitute 33.278 30.331 2,7 2,7
Forderungen an Kunden 820.285 756.767 67,1 66,4
Wertpapiergeschaft 270.191 275.472 22,1 24,2
Beteiligungen 18.695 18.702 1,5 1,6
Immaterielle Anlagew. u. Sachanlagen 10.654 11.297 0,9 1,0
Sonstiges 12.853 12.480 1,1 1,1
Bilanzsumme (BS) 1.222.550| 1.139.796 100,0 100,0
davon Anlagevermogen
- Wertpapiergeschaft 22.603 0 1,8 0,0
- Beteiligungen 18.695 18.702 1,5 1,6
- Immaterielle Anlagew. u. Sachanlagen 10.654 11.297 0,9 1,0
- Sonstige Vermodgensgegenstdnde 10.143 10.076 0,8 0,9
2020 2019 in % BS in % BS
TEUR TEUR 2020 2019
PASSIVA
Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten 140.942 112.405 11,5 9,8
Verbindlichkeiten ggi. Kunden 922.864 869.696 75,5 76,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 1.055 0,0 0,1
Riickstellungen 14.602 18.069 1,2 1,6
Fonds fiir allg. Bankrisiken 86.241 83.300 7.1 7.3
Eigenkapital 55.089 54.685 4,5 4,8
Sonstiges 2.812 586 0,2 0,1
Bilanzsumme (BS) 1.222.550| 1.139.796 100,0 100,0

Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass aufgrund der Krise um die
Covid-19-Pandemie keine fundierte Prognose zur Entwicklung der Vermégenslage der Sparkasse
maoglich ist. Es konnte nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund der Covid-19-Pandemie Reserven
nach 8 340f HGB zur Deckung von Bewertungsergebnissen eingesetzt werden miissen. Ein Ruckgriff
auf einen Teilbetrag der Vorsorgereserven nach 8 340f HGB erfolgte im Berichtsjahr.

In der Bilanzstruktur ergaben sich gegentiber dem Vorjahr keine bedeutsamen Veranderungen.

Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieBenden Verwendung des Jahresergebnisses wird
das Eigenkapital (inkl. dem Fonds fur allg. Bankrisiken gem. 8 340g HGB) 141,3 Mio. EUR betragen.
Dies entspricht einer Steigerung von 2,4 % gegeniiber dem Vorjahr.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse tiber eine angemessene aufsichtsrechtliche Eigenmittel-
basis. Zum Bilanzstichtag liegt die Gesamtkapitalquote als Relation der Eigenmittel zum
Gesamtrisikobetrag bei 19,7 % (Vorjahr 20,8 %). Die Eigenmittelanforderungen in Hoéhe von 9,5 %,
bestehend aus den Anforderungen aus Art. 92 CRR sowie 8 10 Abs. 3 Satz 1 und 2 Nr. 1 KWG wurden
im Berichtsjahr jederzeit eingehalten.
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Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschéaftsjahr aufgrund einer planvollen und
ausgewogenen Liquiditatsvorsorge  jederzeit gegeben. Zur  Uberwachung unserer
Zahlungsbereitschaft dienen kurz- und mittelfristige Finanzplane, die die fdlligen Geldanlagen und -
aufnahmen sowie die statistisch aus der Vergangenheit entwickelten Prognosewerte des
Kundengeschéfts enthalten. Der Zeitraum fiir die Prognose der Liquiditatsentwicklung betrégt fiinf
Jahre. Die eingerdaumten Kredit- bzw. Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank und der
BayernLB wurden nicht in Anspruch genommen. Von der Méglichkeit zur Refinanzierung bei der
Deutschen Bundesbank im Rahmen von gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéften (GLRG)
wurde Gebrauch gemacht.

Die Mindestquote der Liquidity Coverage Ratio (LCR) gemdll den Vorgaben der delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 wurde im gesamten Geschaftsjahr eingehalten. Sie lag am Bilanzstichtag
deutlich tiber dem Mindestwert. Die Entwicklung der Survival Period entsprach unseren Erwartungen.

Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den Uberbetrieblichen Vergleich der
bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt. Dieser beinhaltet eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses der Sparkasse in Relation zur
Durchschnittsbilanzsumme. In das danach errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung gehen die
ordentlichen Ertrdge aus Zins-, Dienstleistungs- und Handelsgeschdften ein. Zur Ermittlung des
Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis
zugerechnet werden.

Bei den Sachaufwendungen sind im Betriebsvergleich gegeniiber dem GuV-Ausweis ,andere
Verwaltungsaufwendungen“ folgende wesentlichen Posten =zusdtzlich enthalten: Ordentliche
Gebdudeabschreibungen, Abschreibungen auf Betriebs- und Geschédftsausstattung und Spenden.
Nicht enthalten ist die Sonderumlage an den Sparkassenstitzungsfonds, diese wurde dem neutralen
Ergebnis zugeordnet.
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Die Ertragslage stellt sich auf Basis des Betriebsvergleichs wie folgt dar:

Posten des Betriebsvergleichs 31.12.2020 | 31.12.2019 (=Vj) | Verénderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zinsiiberschuss 16,6 16,1 +0,5
Provisionsiiberschuss 81 7,9 +0,2
Sonstige ordentliche Ertrage 0,5 0,5 0,0
Personalaufwand 13,0 12,8 +0,2
Sachaufwand 5,4 5,5 -0,1
Sonstiger ordentl. Aufwendungen 0,4 0,4 0,0
Betriebsergebnis vor Bewertung 6,4 5,9 +0,5
Bewertungsergebnis® -6,2 -2,3 -3,9
Betriebsergebnis nach Bewertung? 0,2 3,6 -34
Neutrales Ergebnis 1,8 -1,4 +3,2
Betriebsergebnis vor Steuern 2,0 2,2 -0,2
Steuern -1,6 -1,8 +0,2
Jahresiuiberschuss 0,4 0,4 0,0

1) EinschlieBlich Verdanderung der Vorsorgereserven bzw. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR & 340 HGB.

Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass vor dem Hintergrund der
Covid-19-Pandemie und der andauernden Niedrigzinsphase mit einem auf Vorjahresniveau liegenden
Betriebsergebnis vor Bewertung und einer Verschlechterung der Cost-Income-Ratio zu rechnen ist. Die
prognostizierten Erwartungen hinsichtlich der Ertragslage sind nicht eingetreten.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt mit 0,52 % der Durchschnittsbilanzsumme (DBS) um 0,01 %
der DBS tuber dem Vorjahreswert.

Der Zinsliberschuss ist die bedeutsamste Ertragsquelle im Geschéft der Sparkasse. Dieser hat sich um
0,5 Mio. EUR erhoht. Entgegen der Erwartung konnte der Zinsiiberschuss gesteigert werden.
Ursdchlich hierfirr ist der Uberproportionale Rickgang der Zinsaufwendungen. Hier konnten die
Zinsaufwendungen fiir Ratensparvertrage deutlich reduziert werden.

Der Provisionsiiberschuss lag im Jahr 2020 insgesamt leicht Giber dem Vorjahreswert (+0,2 Mio. EUR).
Ursdchlich waren im Wesentlichen gestiegene Erlose aus dem Wertpapiergeschift und Ertréage aus der
Kreditvermittlung.

Die Personalaufwendungen haben sich insbesondere durch die Tarifsteigerung und durch
Hohergruppierungen um 0,2 Mio. EUR erh6ht. Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschaftigten
Mitarbeitern ist nahezu unverdndert. Die Sachaufwendungen fielen im Vergleich zum Vorjahr um 0,1
Mio. EUR geringer aus. Das konsequente Kostenmanagement der Sparkasse wirkte sich aus. Der im
letzten Prognosebericht leicht reduzierte Verwaltungsaufwand ist somit nicht eingetreten.

Die auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unternehmenssteuerung eingesetzte Cost-Income-
Ratio (Verhaltnis des aus Personal- und Sachaufwand bestehenden Verwaltungsaufwands zum um den
sonstigen ordentlichen Aufwand gekirzten Bruttoertrag) betrdagt 74 % (Vorjahr 76 %). Sie entspricht
damit nicht ganz dem Zielwert und hat sich aber besser als die Vorjahresprognose entwickelt.

Das Bewertungsergebnis (ohne die Veranderung der Vorsorgereserven bzw. des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemaR § 340 HGB) fiel mit einem negativen Saldo ungunstiger als im Vorjahr aus. Unsere
Wertberichtigungen und Abschreibungen fiir das Kundenkreditgeschaft haben sich gegentiber dem
Vorjahr verschlechtert und hatten per Saldo mit -0,9 Mio. EUR einen negativen Beitrag zu verzeichnen.
Ausschlaggebend hierfiir war die Umstellung der PWB-Ermittlung auf ein zukunftsorientiertes
Verfahren sowie die Bildung von neuen Einzelwertberichtigungen. Auch die Entwicklung der
Wertpapiere und insbesondere unserer Fondsanlagen verzeichneten mit -1,1 Mio. EUR einen
negativen Saldo. Die Beteiligung an der Zugspitz Region GmbH wurde mit 7 TEUR abgeschrieben.

Das neutrale Ergebnis betrug +1,8 Mio. EUR. Der positive Wert resultiert im Wesentlichen aus Ertrdgen
aus der Auflésung von Pensionsriickstellungen.

Mit 0,404 Mio. EUR weist die Sparkasse gegeniiber dem Vorjahr einen um etwa 5 TEUR h6heren
Jahresuberschuss aus.
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Die gemdR 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus
Jahrestiberschuss und Bilanzsumme, betrdgt 0,03 %.

Zusammenfassende Beurteilung der Geschéiftsentwicklung und der Lage der Sparkasse

Die Sparkasse kann in Anbetracht der Einschrankungen durch die Covid-19-Pandemie auf ein
zufriedenstellendes Geschaftsjahr 2020 zuriickblicken. Die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse entsprach teilweise unseren Erwartungen. Unter Berlicksichtigung der
gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung kann die geschaftliche Entwicklung,
die Vermdégens- und Finanzlage als zufriedenstellend beurteilt werden. Auch die Ertragslage hat sich
zufriedenstellend entwickelt. Die erforderlichen BewertungsmaBnahmen konnten aus dem laufenden
Ergebnis dargestellt werden. Die Eigenkapitalbasis wurde durch den Jahresiiberschuss weiter
gestarkt.

Risikobericht
Risikomanagement

Zu den Kernfunktionen von Kreditinstituten gehéren die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und
gezielte Transformation von Risiken. MaRgebliche Bestandteile unseres Risikomanagements sind die
Festlegung von Strategien sowie die Einrichtung von Systemen zur Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung und Uberwachung sowie zur Kommunikation von Risiken.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Geschéftstdtigkeit unter Beriicksichtigung der
Risikotragfahigkeit in einer Geschafts- und in einer Risikostrategie festgelegt sowie hieraus
geschéftsfeldbezogen verschiedene Teilstrategien abgeleitet. Die Strategien werden jahrlich
Uberpruft und ggf. angepasst.

In der Geschaftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschaftsaktivitat sowie
die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie wiederum ist in
Teilstrategien unterteilt, um die Ziele der Risikostrategie in allen wesentlichen Geschaftsaktivitaten zu
erfassen.

Die zur Geschéftsstrategie und den daraus resultierenden Risiken konsistente Risikostrategie ist
dadurch gekennzeichnet, dass sie auf Basis der Risikotragfahigkeit, die Ziele der Risikosteuerung der
wesentlichen Geschaftsaktivitaten und MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele beriicksichtigt. Mit
Hilfe von Risikolimiten wird bestimmt, in welchem Umfang und zu welchen Bedingungen die Sparkasse
bereit ist, Risiken einzugehen.

Zur Sicherstellung der Risikotragfdhigkeit hat die Sparkasse ein Risikomanagement eingerichtet und
Verantwortlichkeiten und Strukturen, Prozesse sowie entsprechende Instrumente und Methoden
festgelegt.

Den formalen Rahmen fiir die Ausgestaltung des Risikomanagements bilden die einschldagigen
bankaufsichtlichen Vorgaben, die neben dem & 25a KWG vor allem durch die Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk) geprdagt sind.

Die Zustdndigkeiten fiir das Risikomanagement sind geregelt. Der Gesamtvorstand beschliel3t die
Risikoausrichtung einschlieBlich der anzuwendenden Methoden und Verfahren zur
Risikoidentifikation, -messung, -steuerung, -Uberwachung und -kommunikation. Er tragt die
Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die Adressenausfall-, Beteiligungs-, Marktpreis-,
Liquiditatsrisiken sowie operationellen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu tiberwachen und
dartiber zu berichten. Das Risikocontrolling fiihrt die Risikoinventur durch und erstellt das
Gesamtrisikoprofil. Dem Risikocontrolling obliegt die Uberpriifung der Angemessenheit der
eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung und Weiterentwicklung der
Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusdtzlich verantwortet das Risikocontrolling die
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der
Risikotragfahigkeitsberechnungen, des Kapitalplanungsprozesses sowie des Refinanzierungsplans
und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen
risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie beteiligt. Die fur
die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird durch die
Mitarbeiter der Abteilung Unternehmenssteuerung und Vorstandssekretariat wahrgenommen. Die
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Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Abteilung Unternehmenssteuerung und
Vorstandssekretariat. Sie ist dem Uberwachungsvorstand direkt unterstellt.

Der Vorstand hat die Compliance-Funktion eingerichtet. Die Compliance-Funktion nach MaRisk wird
vom Leiter der Abteilung Unternehmenssteuerung und Vorstandssekretariat wahrgenommen und ist
in seiner Funktion unmittelbar dem Vorstand unterstellt. Die Compliance-Funktion nach WpHG wird
von einem Mitarbeiter der direkt dem Vorstand unterstellt ist wahrgenommen. Die Compliance
Beauftragten sind dem Vorstand gegeniiber berichtspflichtig.

Die Interne Revision gewdhrleistet als Instrument des Vorstands die unabhangige Prifung und
Beurteilung samtlicher Aktivitdten und Prozesse. Sie achtet dabei insbesondere auf die
Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements.

Der Risikomanagementprozess beinhaltet alle Aktivitaten der Sparkasse zum systematischen Umgang
mit Risiken. Die Basis bildet das auf Grundlage der jahrlichen Risikoinventur erstellte Risikohandbuch
der Sparkasse. Hier sind die Einzelschritte der Risikoerkennung, Risikomessung, Risikobewertung,
Risikosteuerung, des Risikoreportings und der Risikokontrolle in komprimierter Form dargestellt und
beschrieben. Folgende Risikoarten sind hierin als wesentlich definiert: Adressenrisiken,
Beteiligungsrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditdtsrisiken und operationelle Risiken.

Fur diese Risiken verfligt die Sparkasse tber ein Risikofriiherkennungssystem. Es soll gewdhrleisten,
dass sich abzeichnende Risiken frithzeitig und laufend aufgezeigt und geeignete MaRnahmen ergriffen
werden kdnnen.

Neben der Messung und Steuerung von Risiken in den einzelnen Bereichen werden regelmaRig
Risikotragfahigkeitsanalysen auf Gesamthausbasis durchgefiihrt. Zur Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit werden unter Beriicksichtigung der in der Risikostrategie festgelegten
Risikobereitschaft fiir das jeweilige Geschéftsjahr auf Gesamtbankebene Risikolimite festgelegt. Die
Risikotragfahigkeit wird periodisch (Going Concern-Ansatz) ermittelt. In der periodischen
Risikotragfahigkeit werden die Risiken danach gemessen, ob und in welcher Hoéhe ihr Eintritt
Auswirkungen auf den Jahresiiberschuss der Sparkasse hat. Das periodische Risikodeckungspotenzial
wird auf Basis von ErgebnisgréBen bilanzieller Eigenkapitalbestandteile, des geplanten
Thesaurierungspotenzials der kommenden 12 Monate und des aufgelaufenen Thesaurierungs-
potenzials des aktuellen Geschéftsjahres ermittelt. Das so ermittelte Risikodeckungspotenzial wird zur
Deckung der Risiken bereitgestellt. Die Ermittlung der Risiken erfolgt rollierend auf ein Jahr.

Bei den Risiken, deren H6he mit Hilfe von Szenarien und eines Value-at-Risk-Ansatzes ermittelt wird,
legt die Sparkasse in der Regel in der periodischen Sicht ein Konfidenzniveau von 95,0 % sowie jeweils
eine Haltedauer von einem Jahr zu Grunde. Die Auslastung der Limite wird laufend tiberwacht.

Neben der Risikotragfdahigkeit werden regelmaRig Stresstests durchgefiihrt, bei denen die Anfalligkeit
der Sparkasse gegeniiber unwahrscheinlichen aber plausiblen Ereignissen analysiert wird. Dabei wird
auch das Szenario eines schweren konjunkturellen Abschwungs, einer Markt- und Liquiditatskrise und
einer Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg analysiert. Zusatzlich zu den betrachteten Szenarien
wird ein inverser Stresstest durchgefuihrt.

Die Sparkasse hat einen Prozess zur Planung des zukiinftigen Kapitalbedarfs eingerichtet. Der
Planungsprozess umfasst einen Zeitraum von drei Jahren. Aufgrund der erwarteten
Geschéftsentwicklung bzw. der prognostizierten Ertragsentwicklung plant die Sparkasse sowohl die
Entwicklung der regulatorischen als auch der wirtschaftlichen Eigenmittel. Aus den Plandaten lassen
sich insbesondere die zukiinftige Erfullung der Kapitalquoten nach der CRR sowie das zukiinftig zur
Abdeckung von Risiken in der Risikotragfahigkeit zur Verfligung stehende interne Kapital ermitteln.
Die Sparkasse hat darliber hinaus einen Prozess zur Planung des zukiinftigen Refinanzierungsbedarfs
mit einem Planungszeitraum von fiinf Jahren eingerichtet.

Risikoarten und deren Absicherung

Adressenausfallrisiken

Aus der Aufgabenstellung der Sparkasse (Art. 2 SpkG) ist vor allem das Adressenausfallrisiko im
Kundenkreditgeschdft von besonderer Bedeutung fur die Sparkasse. Die Steuerung der
Adressenausfallrisiken erfolgt unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassen-, der Bonitats-
und der Branchenstruktur.

Adressenausfallrisiken im Kreditgeschift

Unter Adressenausfallrisiken im Kundengeschdft versteht die Sparkasse die Gefahr, dass ein
Kreditnehmer die ihm gewdhrten Kredite nicht bzw. nur eingeschrankt oder nicht vollstdndig
vertragsgemal zuriickzahlen kann (Ausfallrisiko).
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Zur Steuerung der Adressenausfallenrisiken auf Basis der geschaftspolitischen Ausrichtung hat der
Vorstand der Sparkasse eine gesonderte Kreditrisikostrategie festgelegt. In der Kreditrisikostrategie
wird zundchst das Kreditportfolio nach den wesentlichen strukturellen Merkmalen (z. B. GroRen-
klassenstruktur, Branchenstruktur, Sicherheiten, Bonitdtsklassen, Blankoanteile) analysiert.
Insbesondere wird auf eine glinstige Streuung nach Branchen und Risikostruktur abgestellt.

Zum 31.12.2020 wurden etwa 60,0 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unternehmen
und wirtschaftliche selbststandige Privatpersonen, sowie 37,9 % an wirtschaftlich unselbststéandige
und sonstige Privatpersonen vergeben. Das Firmenkundenportfolio zeigt Schwerpunkte beim
Gastgewerbe und bei der Branche “Beratung, Planung, Sicherheit”. Die GroRenklassenstruktur zeigt
insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschafts.

Das Landertransferrisiko, dass sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen
Verhdltnissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter
Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlieBlich
Wertpapiere betrug am 31.12.2020 66,3 Mio. EUR.

Die Sparkasse verfligt Uber Steuerungsinstrumente, um friihzeitig Adressenausfallrisiken bei
Kreditengagements zu erkennen, zu steuern, zu bewerten und im Jahresabschluss durch
Risikovorsorge (Wertberichtigungen, Rickstellungen) abzuschirmen. Zur Beurteilung der
Adressenrisiken im Kundengeschift erfolgen individuelle Bonitdtsbeurteilungen sowie laufende
Bonitdtsiiberwachungen. Hierzu werden verschiedene Bonitdtsmerkmale, wie z. B. Kapital-
dienstfahigkeit und Eigenkapitalquote analysiert. Fur die Risikoklassifizierung werden zusatzlich die
von der Sparkassen-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoringverfahren eingesetzt. Mit diesen
Verfahren werden die einzelnen Kreditnehmer zur Steuerung des Gesamtkreditportfolios
entsprechend ihrer individuellen Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelnen Risikogruppen zugeordnet.
Die Kreditengagements werden regelmdRig dahingehend tiberprift, ob Risikovorsorgebedarf besteht.
Soweit der Sparkasse Informationen vorliegen, die auf eine Verschlechterung der wirtschaftlichen
Verhidltnisse hinweisen, erfolgt eine Uberpriifung, ob das Engagement in eine intensivere
Uberwachung zu iiberfiihren ist. Entscheidend fiir die Bonitdtseinstufung sind die Einkommens- und
Vermdégensverhdltnisse und die daraus ermittelte Zahlungsfahigkeit. Kritische Kreditengagements
werden von spezialisierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern auf der Grundlage eines Sanierungs-
bzw. Abwicklungskonzeptes betreut (Problemkredite). Die Abschirmung der Adressenrisiken ist im
Rahmen unserer Risikotragfahigkeit durch das zugewiesene Risikodeckungspotenzial sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt die Risikoklassifizierung unseres genehmigten Kundenkreditportfolios in
Hohe von 1.097,7 Mio. EUR:

Risikogruppe 01-10 11-15 16-18 ohne Rating
Bestand Mio. EUR 1.040,5 26,8 17,1 13,3

Das Limit fur Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft in Hohe von 5,0 Mio. EUR war zum 31.12.20
mit 3,0 Mio. EUR ausgelastet.

Risikovorsorgemalnahmen (Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen) sind fur alle Engagements
vorgesehen, bei denen nach umfassender Priifung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer
davon ausgegangen werden kann, dass die fdlligen Zins- und Tilgungszahlungen voraussichtlich nicht
gemadl den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen erbracht werden kénnen. Bei der Bemessung
der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten
Sicherheiten beriicksichtigt.

Die Adressenausfallrisiken werden durch ein vom Markt unabhdngiges Risikocontrolling tiberwacht.
Das Ergebnis der Berechnungen wird an den Vorstand weitergeleitet und in das regelmdRige
Reporting an den Verwaltungsrat eingebunden. Bei Uberschreitung von Limiten bzw. der
vordefinierten Frihwarngrenzen ist vorgesehen, dass der Gesamtvorstand Gber MaBnahmen zur
Verringerung der Adressenausfallrisiken entscheidet.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

::st»i‘:(i:lo rsorge s::a()qg; :ez-";;; ‘ Zufuhrung | Aufldsung | Verbrauch 5:?: i?:;r]zc:)zo
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

EWB 3.870 850 784 890 3.046

Riickstellungen 427 116 108 0 435

PWB 220 796 0 0 1.016

Gesamt 4.517 1.762 892 890 4.497

Fir latente Ausfallrisiken bildet die Sparkasse Pauschalwertberichtigungen. Dariiber hinaus bestehen
Vorsorgen fir allgemeine Bankrisiken nach 8 340 g und Vorsorgereserven nach 8 340 f HGB. Aufgrund
der besonderen Risiken aus der Corona-19-Pandemie hat die Sparkasse erstmals anstelle einer
vergangenheitsorientierten eine zukunftsorientierte Bewertungsmethode far die
Pauschalwertberichtigungen angewandt. Dabei wird in Anlehnung an die interne Risikosteuerung der
erwartete Verlust der kommenden 12 Monate verwendet.

Von dem Gesamtbetrag an Einzelwertberichtigungen und Rickstellungen entfdllt der berwiegende
Teil auf Unternehmen und wirtschaftlich selbstdndige Personen. Die Direktabschreibungen, Eingdnge
auf abgeschriebene Forderungen, Kredite in Verzug (ohne Wertberichtigungsbedarf) und
Nettozufihrungen/Auflésungen von EWB entfallen nahezu vollstindig auf im Inland ansdssige
Privatpersonen und Unternehmen. Risikokonzentrationen: Lt. Risikoinventur liegen keine
Risikokonzentrationen in bestimmten Branchen, auf Einzelengagements oder aufgrund der regionalen
Begrenzung des Geschaftsgebietes vor.

Insgesamt ist das Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRenklassen als auch nach
Ratingklassen diversifiziert. Das Bewertungsergebnis Kreditgeschaft zeigt in 2020 einen negativen
Saldo. Die Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft bewegten sich im abgelaufenen Geschéftsjahr
innerhalb der vorgegebenen und auf die Risikotragfdahigkeit der Sparkasse abgestimmten Grenzen.
Insgesamt stuft die Sparkasse die Entwicklung der Risikolage aus dem Kreditgeschaft als
zufriedenstellend ein.

Die Messung des Adressenausfallrisikos im Kundengeschaft in periodischer Sicht erfolgt mit CPV auf
Basis der jahrlich von der S-Rating und Risikosysteme GmbH (SR) zur Verfligung gestellten
Steuerdaten. Der fur die Risikotragfahigkeit verwendete Risikowert ist der unerwartete Verlust fur
einen Risikohorizont von einem Jahr bei einem Konfidenzniveau von 95,0 %.

Adressenausfallrisiken aus Eigengeschéften
Unter Adressenausfallrisiken aus Eigengeschaften versteht die Sparkasse die Gefahr von Bonitatsver-
schlechterungen oder dem Ausfall eines Emittenten, Kontrahenten oder eines Referenzschuldners.

Zu den Handelsgeschédften gehoren alle in den MaRisk festgelegten Geschaftsarten. Zur Begrenzung
der Adressenausfallrisiken aus Eigengeschdften bestehen Emittenten- und Kontrahentenlimite. Die
Risiken werden durch die sorgfdltige Auswahl der Vertragspartner nach den Regeln der
Kreditwirdigkeitspriifung begrenzt. Hierbei werden auch externe Ratings und die damit verbundenen
Ausfallwahrscheinlichkeiten zur Gewichtung der bestehenden Volumina herangezogen.

Der Bestand der Wertpapiere in Hohe von 270,2 Mio. EUR entfdllt im Wesentlichen auf
Schuldverschreibungen und Anleihen mit einem Volumen von 123,5 Mio. EUR sowie
Investmentvermégen mit 146,7 Mio. EUR. Die von der Sparkasse direkt gehaltenen
Schuldverschreibungen und Anleihen verfiigen ausnahmslos tiber ein Rating zwischen AAA und BBB
und liegen damit im sog. ,Investment-Grade-Bereich“. Bei den Wertpapieren ohne Rating handelt es
sich iberwiegend um Anteile an Investmentvermogen. Die erworbenen Investmentfonds bestehen aus
zwei gemischten Spezialfonds, einem Rentenfonds, einem Aktienfonds, einem Infrastrukturfonds
sowie verschiedenen Immobilienfonds. Fiir die in Wertpapier-Spezialfonds gehaltenen Anlagen
bestehen Anlagerichtlinien, die insbesondere das Anlageuniversum, die Volumina fur
Einzelinvestments sowie bei Rentenfonds die erlaubten Ratingstrukturen definieren. Dariiber hinaus
wird der Geschaftsumfang durch die vom Vorstand vorgegebene Marktpreisrisikostrategie begrenzt.
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Das Limit flr Adressenausfallrisiken im Eigengeschéft in Hohe von 1,5 Mio. EUR war zum 31.12.20 mit
0,5 Mio. EUR ausgelastet.

Alle Limite werden durch ein vom Handel unabhdngiges Risikocontrolling tédglich Giberwacht. Die
festgelegten Limite fur das Emittenten- und Kontrahentenrisiko bewegten sich im gesamten
Geschdftsjahr innerhalb der festgelegten Grenzen. Die Risikosituation kann als tragbar angesehen
werden.

Die Ergebnisse werden an den Vorstand weitergeleitet und in das regelmdRige Reporting an den
Verwaltungsrat eingebunden. Bei Uberschreitung von Limiten entscheidet der Gesamtvorstand tiber
MaRBnahmen zur Verringerung der Adressenrisiken.

Risikokonzentrationen bestehen in diesem Bereich nicht. Das Landertransferrisiko aus
Eigengeschiften ist von untergeordneter Bedeutung.

Die Messung des Adressenausfallrisikos im Eigengeschéft in periodischer Sicht erfolgt mit CPV auf
Basis der jdhrlich von der S-Rating und Risikosysteme GmbH (SR) zur Verfligung gestellten
Steuerdaten. Der fiir die Risikotragfdahigkeit verwendete Risikowert ist der unerwartete Verlust fiir
einen Risikohorizont von einem Jahr bei einem Konfidenzniveau von 95,0 %.

Beteiligungsrisiken

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Sparkasse die Gefahr einer bonitdtsbedingten
Wertminderung des Unternehmenswertes. Fiir die Beteiligungen besteht eine eigenstdandige
Strategie.  Beteiligungen werden zur Unterstitzung des Verbundgedankens (sog.
Verbundbeteiligungen) sowie zur Erfullung von Verpflichtungen innerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppe eingegangen. Wesentliche Beteiligungen sind: Die VBG
Versicherungsbeteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, die Beteiligung am Sparkassenverband
Bayern (SVB) und die Deka Erwerbs GmbH & Co. KG. Teilweise werden die Beteiligungen auch indirekt
Uiber den Sparkassenverband Bayern und den Deutschen Sparkassen- und Giroverband gehalten.

Das Risikocontrolling fiir die Verbundbeteiligungen wird durch den SVB wahrgenommen. Die Risiken
aus sonstigen Beteiligungen werden durch das Risikocontrolling gesteuert und iiberwacht. Basis fur
die Steuerung (Beteiligungscontrolling) bildet unter anderem die Beteiligungsstrategie der Sparkasse,
in der qualitative Anforderungen sowie quantitative Anforderungen fiir Beteiligungen festgelegt sind.
Dariiber hinaus wurde im Rahmen der Beteiligungsstrategie auch ein Limit fir das gesamte
Beteiligungsportfolio fixiert. Die Beteiligungsrisiken werden in das Risikotragfahigkeitskonzept der
Sparkasse einbezogen und in den Stresstests beriicksichtigt. Neben der Risikoquantifizierung im
Rahmen der Risikotragfahigkeit erfolgt zusatzlich eine qualitative Beurteilung durch ein jahrliches
Reporting.

Die Beteiligungsrisiken werden durch das Risikocontrolling an den Vorstand berichtet und in das
regelmédRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebunden. Bei Uberschreitung von Limiten ist
vorgesehen, dass der Gesamtvorstand Gber MaRnahmen zur Verringerung der Adressenrisiken aus
Beteiligungen entscheidet.

Das Risiko aus Beteiligungen wird aus Sicht der Sparkasse als vertretbar angesehen. Insgesamt
betrachtet konzentriert sich das Beteiligungsrisiko vor allem auf die Verbundbeteiligungen. Das
festgelegte Limit fir das Abschreibungsrisiko aus Beteiligungen in Héhe von 3,0 Mio. EUR war zum
31.12.20 mit 1,8 Mio. EUR ausgelastet.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken aus Handelsgeschiften

Marktpreisrisiken beschreiben die Gefahren negativer Entwicklungen der Geld- und Kapitalmarkte fiir
die Sparkasse. Diese ergeben sich aus Verdanderungen der Marktpreise von z. B. Wertpapieren,
Wadhrungen, Immobilien und Rohstoffen sowie aus Schwankungen der Zinssdtze einschlieRlich der
Verdnderung von Spreadausweitungen.

Zur Risikomessung werden durch die Geschaftsleitung je Risikokategorie Risikolimite und Parameter
fur die Marktpreisrisiken festgelegt, die sich am Risikotragfahigkeitssystem orientieren und durch die
erwarteten und unerwarteten Verluste ausgelastet werden. Samtliche wesentlichen Marktpreisrisiken
werden regelmalig nach Art und Hohe bewertet.

Bei der Messung und Uberwachung der Risikopositionen und der Analyse der damit verbundenen
Verlustpotenziale (Risiko-Controlling) wendet die Sparkasse die periodische Betrachtungsweise an.
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Die Marktpreisrisiken werden taglich auf Basis aktueller Marktpreise ermittelt und auf die Limite
angerechnet.

Das Limit fuir Marktpreisrisiken betragt 19,0 Mio. EUR. Die Auslastung zum 31.12.20 liegt bei 15,2 Mio.
EUR. Alle Limite werden durch ein vom Handel unabhdngiges Risikocontrolling mindestens
vierteljahrlich iberwacht. Das Ergebnis der Berechnungen wird an den Vorstand weitergeleitet und in
das regelméRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebunden. Bei Uberschreitung von Limiten bzw.
der vordefinierten Frihwarngrenzen ist vorgesehen, dass der Gesamtvorstand Giber Mallnahmen zur
Verringerung der Marktpreisrisiken entscheidet.

Neben dem Risikoszenario werden Vvierteljahrliche Stresstests im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsberechnung durchgefiihrt. Das Ergebnis wird im Rahmen des MaRisk-
Gesamtberichts reportet. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei unerwartet
hohen Marktpreisschwankungen die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Die Auslastung fur Marktpreisrisiken bewegten sich im gesamten Geschaftsjahr innerhalb der vom
Vorstand vorgegebenen Limite.

Die Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Controlling mit Hilfe der DV-Anwendung SimCorp
Dimension unter strenger Beachtung der Funktionstrennung zum Handel wahrgenommen.

Zinsdnderungsrisiken

Aufgrund der Geschéftsstruktur und der Nachfrage im Kundengeschaft ist ein wesentlicher Teil der
Vermdégensanlagen, insbesondere Forderungen an Kunden mit (berwiegend langfristigen
Zinsbindungen ausgestattet. Demgegeniiber sind die Finanzierungsmittel in einem geringeren
Umfang festzinsgebunden. Zudem ist die Laufzeit der Zinsbindungen auf der Passivseite tiberwiegend
kiirzer als auf der Aktivseite. Ein bedeutender Teil der Einlagen von Kunden ist variabel verzinslich.

Das Zinsdanderungsrisiko besteht in einer negativen Abweichung des Zinsiiberschusses von einem
erwarteten Wert und in einem Abschreibungsrisiko auf Grund von Marktdanderungen (periodische
Betrachtung). Dartiber hinaus werden auch Barwertverdanderungen des Zinsbuchs als Zinsdnderungs-
risiko definiert (wertorientierte Betrachtung).

Die Messung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken erfolgt sowohl auf periodischer als auch
wertorientierter Basis. Die Sparkasse setzt im Rahmen der institutsspezifischen Risikosteuerung bei
der periodischen Ermittlung des Zinsspannenrisikos des Gesamtinstituts regelmdaRig das Portal
msgGillardon in den Varianten standardisierte Hochrechnung und individuelle Szenariorechnung ein.
Die Ermittlung und Bewertung des Zinsanderungsrisikos erfolgt vierteljahrlich. Der Risikoermittlung
liegt eine historische Szenarioanalyse mit sechs verschiedenen Zinsszenarien, die sich an der
Methodik der BCBS-368-Leitlinie anlehnen, zugrunde. Die Ableitung dieser Parameter basiert auf einer
Haltedauer von 250 Tagen, einem Konfidenzniveau von 95,0 % sowie einer Zeitreihe von 2006 bis
2020. Daruiber hinaus wird der Wert des Portfolios unter Zugrundelegung unterschiedlicher Annahmen
Uber die kunftige Zinsentwicklung simuliert, wobei eines der Szenarien einen um 100Bp (Basispunkte)
Ad-hoc-Zinsanstieg darstellt. Die vierteljahrlich durchgefiihrten Simulationen zeigen magliche
Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Sparkassen, so dass ggf. SteuerungsmaBnahmen ergriffen
werden konnen. Der ermittelte rollierende Risikowert wird im Rahmen der Risikotragfahigkeit
beriicksichtigt.

Der auf der Grundlage des BaFin-Rundschreibens 06/2019 vom 12.08.2019 (Zinsédnderungsrisiken im
Anlagebuch) zum 31.12.20 ermittelte Zinsrisikokoeffizient gemdfl3 8 25a Abs. 2 KWG betrug -16,9 %.
Der Zinsrisikokoeffizient errechnet das Absinken des wirtschaftlichen Werts der Geschdfte des
Anlagebuchs (Zinsbuchbarwerts) bei einer plétzlichen und unerwarteten Zinsdanderung von +/- 200
Basispunkten im Verhdltnis zu den Eigenmitteln. Konzentrationen bestehen bei den
Zinsdnderungsrisiken in einem hohen Anteil variabel verzinslicher Passiva in der Bilanz der Sparkasse.

Zur Steuerung und Uberwachung der Zinsdnderungsrisiken werden dem Vorstand vierteljahrlich
Berichte zur Verfiigung gestellt. Zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken werden neben
bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt.
Zum Bilanzstichtag waren nominal 45,0 Mio. EUR Zinsswaps im Bestand. Die Risiken bewegen sich
innerhalb des vom Vorstand festgelegten geschéftspolitischen Rahmens und sind ebenfalls Inhalt des
regelmaRigen Reportings.

Das Limit fir Zinsanderungsrisiken in Hohe von 1,0 Mio. EUR war zum 31.12.20 mit 0,1 Mio. EUR
ausgelastet.
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunktihrer Falligkeit
nicht oder nicht volistandig erfullt werden kénnen (Zahlungsunfdhigkeitsrisiko), zusatzliche
Refinanzierungsmittel nicht bzw. nur zu erhéhten Marktzinsen beschafft werden kénnen
(Refinanzierungsrisiko) oder vorhandene Vermégenswerte nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw.
nur mit Preisabschlagen verwertet werden kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Das Liquiditatsrisiko wird durch eine entsprechende Liquiditatsvorsorge mittels interner
Liquiditatsplanungen, einer taglichen Disposition und einer méglichst ausgewogenen Strukturierung
der Aktiva und Passiva gesteuert. Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Mindestreservevorschriften,
LCR) werden dabei beriicksichtigt.

Die Liquiditatsbeschaffung erfolgt grundsatzlich tber Kundeneinlagen. Kurzfristige Liquiditat wird
primar Gber den Geldmarkt bzw. tiber die Deutsche Bundesbank sichergestellt. Als Grundlage fiir die
Planung und Steuerung der Liquiditdt dienen der Sparkasse verschiedene Liquiditatsibersichten. Auf
Basis von Prognosewerten erfolgt eine vierteljahrliche Liquiditatsvorschau fiir einen Betrachtungszeit-
raum von finf Jahren. Fur die LCR wird mittels des LCR-Steuerers vierteljahrlich eine Prognose fur
90 Tage vorgenommen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird mittels eines cashflow-orientierten Ansatzes vierteljdhrlich
ermittelt. Es werden hierbei verschiedene Szenarien simuliert, die unterschiedlich hohe Intensitdten
an Liquiditatszu- und -abflissen unterstellen. Als Ergebnis erhdlt man jeweils die errechnete Kennzahl
»Survival Period“ (Uberlebenszeitraum). Die Sparkasse hat hierfiir einen Mindestwert von 16 Monaten
definiert. Per Ultimo Dezember 2020 lag die Survival Period im kombinierten Stressszenario bei
18 Monaten. Auch in den anderen beiden Stressszenarien lag die Survival Period tiber dem definierten
Mindestwert von 16 Monaten.

Die Sparkasse fiihrt vierteljahrlich im Rahmen der Risikotragfahigkeit Stresstests durch, die aufzeigen,
inwieweit die Sparkasse potentiell auftretende Refinanzierungsrisiken bewaltigen kann.

Die LCR-Quote betrug zum 31.12.2020 169 %. Sie bewegte sich im Geschaftsjahr innerhalb der
aufsichtsrechtlichen Grenzen. Die Sparkasse verfiigt insgesamt tiber eine Liquiditat, die deutlich tiber
die gesetzlichen Anforderungen hinausgeht.

Im Rahmen der regelmédRigen Berichte aus der Gesamtbanksteuerung wird vierteljahrlich an den
Vorstand uber die Liquiditatssituation und die Stresstests berichtet. Liquiditatskonzentrationen
bestehen nicht.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass eine ausreichende Liquiditdit gewdhrleistet ist.
Liquiditatsengpdsse sind nicht erkennbar bzw. absehbar.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist die Gefahr von Schédden, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder von externen
Einflissen eintreten. Diese Definition schlieft Rechtsrisiken als Folgerisiken ein. Ziel ist es, alle
relevanten operationellen Risiken frihzeitig zu erkennen, um so den kontrollierten Umgang mit den
Risiken zu ermoglichen und die Eintrittswahrscheinlichkeit von Verlusten zu vermeiden bzw. zu
verringern. Der systematische Umgang mit operationellen Risiken erfolgt auf Basis der festgelegten
Risikostrategie. Die operationellen Risiken werden regelmdaRig und anlassbezogen identifiziert und
dokumentiert.

Zu den installierten Regelungen bzw. Verfahren zum Management der operationellen Risiken zdhlen
insbesondere zentrale Vorgaben durch Arbeitsanweisungen, das interne Kontrollsystem, die
schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorganisation und die wesentlichen Arbeitsabldufe, der
Einsatz von qualifiziertem Personal sowie die stdndige Weiterentwicklung der Methoden und die
Verbesserung der technischen Abldufe. Betriebsrisiken aus dem IT-Bereich, aus Organisations- und
Bearbeitungsfehlern werden durch Vereinbarungen mit einem externen Rechenzentrum bzw. den
Einsatz qualifizierter Mitarbeiter gemindert. Versicherbare Gefahrenpotenziale sind grundsatzlich
durch Versicherungsvertrdge in bankiblichem Umfang abgeschirmt. Rechtliche Risiken werden durch
den Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz- und Geldwdschebeauftragte reduziert.
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Zur ldentifizierung und Messung von operationellen Risiken werden die Risikolandkarte und die
Schadensfalldatenbank angewendet. In der Schadensfalldatenbank werden tatsdchlich eingetretene
Schédden aus operationellen Risiken ab einem Bruttobetrag von 1 TEUR erfasst und analysiert (ex-post
Betrachtung). Die Risikoquantifizierung im Rahmen der Risikotragfahigkeit erfolgt tiber das OpRisk-
Schatzverfahren. Operationelle Risiken werden hierbei, auf der Grundlage eingetretener Schadensfille
bei der Sparkasse sowie den bundesweit gesammelten Schadensfallen bei der SR geschétzt. Dabei wird
fur den unerwarteten Verlust ein Konfidenzniveau von 95,0 % und eine Haltedauer von einem Jahr
angenommen.

Die operationellen Risiken bewegten sich im Geschéftsjahrinnerhalb der vorgegebenen Limite in Héhe
von 500 TEUR, die Auslastung ergibt sich aus dem Verlustpotential des OpRisk-Schatzverfahrens und
betragt zum 31.12.2020 248 TEUR.

Der Vorstand und der Verwaltungsrat werden vierteljahrlich bzw. anlassbezogen durch das zentrale
OpRisk-Controlling Giber aufgetretene operationelle Schadensfalle und ermittelte Risiken informiert.

Zusammenfassende Beurteilung der Risikolage der Sparkasse

Durch das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse werden die Risiken friihzeitig
identifiziert, Informationen tiber die Risiken an die zustdndigen Entscheidungstrdager weitergeleitet
und gesteuert. Der Verwaltungsrat und der Vorstand werden im Zuge der Risikoberichterstattung
vierteljahrlich Uber die Gesamtrisikosituation der Sparkasse informiert.

Die Risiken bewegten sich jederzeit innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Rahmens. Das
Gesamtbanklimit, das durchgdngig aus Teillimiten der wesentlichen Risiken besteht, betragt zum
Bilanzstichtag 30,0 Mio. EUR und war mit 20,8 Mio. EUR bzw. 69,3 % ausgelastet und wurde auch
wdhrend des Geschéftsjahres jederzeit eingehalten. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch
auBergewdhnliche Ereignisse beziehungsweise Marktentwicklungen durch das vorhandene
Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kdnnen. Die Risikotragfahigkeit war im Geschéftsjahr
stets gegeben. Die Risikolage wird insgesamt als angemessen eingestuft. Die Eigenkapitalausstattung
ist hinsichtlich der Unterlegung der aktuellen und zukiinftigen Aktivitaten der Sparkasse angemessen.

Zum Stichtag sind keine bestandsgefdahrdenden Risiken ersichtlich.

Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Sparkasse im ndchsten Jahr stellen
Einschdtzungen dar, welche die Sparkasse auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts
zur Verfiigung stehenden Informationen getroffen hat. Prognosen sind naturgemaR mit Unsicherheit
behaftet. Die Sparkasse weist darauf hin, dass die tatsachlichen Ergebnisse durch die Verdanderungen
der zugrundeliegenden Annahmen wesentlich von den Erwartungen (iber die voraussichtliche
Entwicklung, insbesondere den weiteren Auswirkungen der Covid-19-Pandemie, abweichen kénnen.

Die meisten derzeitigen Prognosen gehen von einer starken Erholung der Wirtschaftsaktivitat im Jahr
2021 aus. Wann diese einsetzt und wie stark sie ausfdllt, hangt maRgeblich vom Tempo und vom
Anschlagen der Impfstrategie ab. Die Chefvolkswirte der S-Finanzgruppe gehen fiir 2021 im Mittel von
3,5 Prozent Wachstum in Deutschland und von 4,6 Prozent im Euroraum aus. Die Erholung soll dabei
vor allem von denjenigen Verwendungskomponenten des BIP getragen, die 2020 besonders stark
eingebrochen sind, also von Exporten und Ausriistungsinvestitionen. In Deutschland sollen diese um
9,5 bzw. um 8,5 Prozent zulegen. In diesem Szenario einer ,fortschreitenden Uberwindung der
Pandemie* erfahrt der private Konsum einen Zuwachs von 3,4 Prozent. Die Sparquote soll 2021 mit gut
13 Prozent noch auf erh6htem Niveau verharren, eine Normalisierung wird erst 2022 erwartet. Viele
Belastungen in besonders vom Lockdown betroffenen Branchen waren 2020 zuriickgestaut und
Insolvenzen ausgesetzt. Die Chefvolkswirte gehen daher im Jahresdurchschnitt 2021 von einer
gegeniiber 2020 stagnierenden Zahl an Erwerbstdtigen aus. Die Arbeitslosenquote kénnte noch
einmal leicht ansteigen und die Sechs-Prozent-Marke am deutschen Arbeitsmarkt tiberschreiten. Auch
der staatliche Konsum wird 2021 nicht schnell von seinem erhohten Niveau heruntergefahren werden.
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Die Geldpolitik hat sich fur 2021 bereits weitgehend festgelegt. Die Forward Guidance der
Europdischen Zentralbank soll die Zinserwartungen bei einer anhaltenden monetdaren Expansion
niedrig halten. Die Ankaufprogramme einschlieBlich der Sondertranche des PEPP werden fortgesetzt,
weitere Langfristtender mit dreijahriger Laufzeit ausgeschrieben. 2021 durfte der Auftrieb der
Verbraucherpreise noch verhalten bleiben. Fiir Deutschland gehen die Chefvolkswirte von 1,4 Prozent
aus, was im zweiten Halbjahr 2021 bereits Effekte der wiedererh6hten Mehrwertsteuer gegentiber der
niedrigeren Vorjahresbasis beinhaltet. Fiir den Euroraum werden nur um 1,1 Prozent steigende
Verbraucherpreise veranschlagt. Damit lage die Entwicklung noch deutlich unter der Zielmarke der
EZB.

Chancen und Risiken

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fithren kénnen. Die Risiken
liegen - neben den in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmensspezifischen und
bankublichen Gefahren - hauptsachlich in einem Nachlassen der weltwirtschaftlichen Dynamik,
Digitalisierung und einem verdanderten Kundenverhalten. Auch in der Eurozone haben sich die
gesamtwirtschaftlichen Perspektiven eingetriibt. Zu den Belastungsfaktoren gehdren insbesondere
die Risiken durch die weltweite Pandemie und deren wirtschaftliche Auswirkungen, die zunehmende
Staatsverschuldung, die geopolitischen Konflikte und die Bedrohung durch den globalen Terrorismus,
die weitere wirtschaftspolitische Entwicklung der USA nach dem Regierungswechsel und die
Auswirkungen des erfolgten Austritts des Vereinigten Kénigreichs aus der Europdischen Union. Zudem
wird die Rentabilitdét der Bankenbranche nachhaltig durch die steigende Regulierung und die
anhaltende Niedrigzinsphase belastet. Zudem kann ein plotzliches Ende der expansiven Geldpolitik
der EZB zu starken Zinssteigerungen und damit zu Zinsanderungsrisiken fiihren.

Die vertraglichen Regelungen zur Anpassung von Zinssdtzen bei Pramiensparvertrdgen sind
Gegenstand von Musterfeststellungsklagen von Verbraucherzentralen gegen Sparkassen im
Bundesgebiet. Gegen erste Urteile haben beide Verfahrensbeteiligten Revision beim
Bundesgerichtshof (BGH) eingelegt. Die endgiiltige Klarung durch den BGH steht noch aus. Eine
hinreichend sichere Einschdtzung, zu welcher Entscheidung der BGH kommen wird, ist derzeit nicht
maoglich. Die Sparkasse war und ist nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt, beobachtet und
bewertet jedoch laufend die rechtlichen Entwicklungen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen. Chancen sieht
die Sparkasse insbesondere in einer konjunkturellen Erholung nach einem Abflauen der Covid-19-
Pandemie, einer starkeren Kreditnachfrage und einer steiler werdenden Zinsstrukturkurve.

Chancen bestehen dariiber hinaus auch in der Neuausrichtung unserer Vertriebsstruktur und unserer
Kundenndhe.

Die sinkende Zinsspanne fiihrt auch bei den Geschdftsbanken im regionalen Bankenmarkt zu einem
verstdrkten Kostenmanagement und dem Riickzug von Wettbewerbern aus der Flache. Hier bietet sich
die Chance die Sparkasse als regionale Alternative zu positionieren.

Die Auswirkung der Chancen und Risiken auf die Geschéaftsplanung, insbesondere die Auswirkungen
auf die Risikovorsorge im Kreditgeschéft als auch im Eigengeschaft sowie auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage ist derzeit nur schwer prognostizierbar.

16




Lagebericht zum 31. Dezember 2020

Geschéaftsentwicklung der Sparkasse

Angesichts der gesamtwirtschaftlichen Prognosen erwartet die Sparkasse beim Kundenkreditvolumen
ein, fir unser Haus erneut tiberdurchschnittliches Wachstum, das bei den Unternehmen in erster Linie
durch die Nachfrage nach Kreditmitteln fiir Ersatzinvestitionen getragen werden wird. Bei den
Privathaushalten diirften Wohnhausfinanzierungen im Vordergrund stehen.

Bei den Kundeneinlagen erwartet die Sparkasse einen leichten Anstieg.

Vermégenslage

Aufgrund des Sondereffekts durch die Auflésung von Pensionsriickstellungen in 2020 rechnet die
Sparkasse im Jahr 2021 mit leicht niedrigeren Zufuhrungen zum Eigenkapital (inkl. dem Fonds fiir allg.
Bankrisiken gem. 8 340g HGB). Vor dem Hintergrund ihrer angemessenen Eigenmittelbasis geht die
Sparkasse davon aus, dass sie die Eigenmittelanforderungen bestehend aus den Anforderungen aus
Art. 92 CRR sowie 8 10 Abs. 3 Satz 1 und 2 Nr. 1 KWG auch im Jahr 2021 jederzeit einhalten kann.

Finanzlage

Die Sparkasse ist sich aufgrund ihrer mittelfristigen Finanz- und Liquiditatsplanung sicher, auch im
Prognosezeitraum jederzeit Uber eine ausreichende Liquiditdit zu verfligen und die
Zahlungsbereitschaft jederzeit zu gewdhrleisten. Darliber hinaus ist die Refinanzierung gesichert. Die
aufsichtsrechtlich geforderte Liquidity Coverage Ratio (LCR) wird die Sparkasse auch weiterhin
jederzeit erfiilllen. Ebenso wird die Survival Period des Risikoszenarios tiber dem in der Risikostrategie
definierten Wert sein. In Erwartung erhohter Liquiditdtsabflisse hat die Sparkasse zusatzliche
Liquiditatspuffer aufgebaut.

Ertragslage

Die Sparkasse formuliert umfassend ihre strategische Ausrichtung in der Geschiafts- und der
Risikostrategie. Wesentliche SteuerungsgréRBen sind hierbei die Aufwand-Ertrags-Relation (Cost-
Income-Ratio/CIR), das Betriebsergebnis vor Bewertung und das Betriebsergebnis nach Bewertung.
Sie werden jeweils auf Basis des bundeseinheitlichen Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation
ermittelt.

Vor dem Hintergrund unserer neuen Vertriebsstruktur rechnet die Sparkasse mit einem leicht tber
dem Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung.

Ursdchlich ist ein leichter Riickgang der Zinsspanne, sowie ein steigender Provisionsiiberschuss und
ein gleichbleibender Verwaltungsaufwand.

Die Sparkasse rechnet mit einer leichten Verbesserung der Cost-Income-Ratio.

Finale Auswirkungen hdangen von der Dauer der Covid-19-Pandemie und dem Erfolg der Impfstrategie
ab. Beim Bewertungsergebnis des Jahres 2021 rechnet die Sparkasse mit etwas erhghten aber
tragbaren Belastungen. Damit geht die Sparkasse von einem leicht iiber dem Vorjahresniveau
liegenden Betriebsergebnis nach Bewertung aus. Das neutrale Ergebnis wird sich aufgrund des
Wegfalls des Sondereffekts durch die Auflosung von Pensionsriickstellungen in 2020 verschlechtern.

Zusammenfassend beurteilt die Sparkasse ihre Perspektiven fiir das Geschdftsjahr 2021 unter
Beriicksichtigung der sich schnell andernden Situation und unter Einbeziehung des zu erwartenden
neutralen Ergebnisses negativer als im Vorjahr. Die erwarteten wesentlichen Einflisse die den
Geschdftsverlauf und das voraussichtliche Ergebnis fir das Geschédftsjahr 2021 wesentlich
beeintrachtigen kénnen, sind aus heutiger Sicht noch nicht quantifizierbar.
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Garmisch-Partenkirchen, 22. Marz 2021

Der Vorstand

(Peter Lingg) (Grit Fugmann)

Garmisch-Partenkirchen, 22. Marz 2021

Der Vorsitzende des
Verwaltungsrates

(Anton Speer)

18




Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat im Geschaftsjahr 2020 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben, welche auch die Uberwachung der Geschaftsfuhrung des
Vorstands einschlieRen, in regelmaRigen Sitzungen wahrgenommen und die in seiner
Zustandigkeit liegenden Beschliisse gefat. Im Rahmen dieser Sitzungen wurde der
Verwaltungsrat vom Vorstand Uber die wirtschaftliche Lage, die Geschaftsentwicklung
und grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik sowie tber wichtige Angelegenheiten

der Sparkasse unterrichtet.

Von der Prufungsstelle des Sparkassenverbandes Bayern wurde der vom Vorstand
aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht 2020 geprift und der
uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt. In seiner Sitzung vom 28. Juni 2021 hat
der Verwaltungsrat den Jahresabschluss zum 31.12.2020 festgestellt und den

Lagebericht zum Geschéftsjahr 2020 gebilligt.
Entsprechend dem Vorschlag des Vorstands beschloss der Verwaltungsrat, den

Bilanzgewinn 2020 in H6he von Euro 303.000,-- voll der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Garmisch-Partenkirchen, den 28. Juni 2021

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

(Anton Speer)



